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 "دَع ما يَريبُك إلى ما لا يَريبُك."

عتََ بتقديم الخِدمات الاستثمارية 
 
ي ت
 الاستثمار والمشاري    ع إحدى الجهات العامة الت 

 
بََ إدارة

َ
عت
 
ت

 والمنتجات التمويلية للقطاع الخاص فَي المناطق السورية المحرَّرة. 
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 إشعار هام 
 يتعّي   على جميع المكتتبي   المحتمَلي   قراءة هذا الإشعار بعناية 

فَي   • اك  الاشب  فَي   َ الراغبي  على  د  "قراءة    "للاسـتثـمار  نـــمَـــاءصـنـدوق  "يجب 
َ
والأحكام مستن وط  الخاص    "الشر

الاستثمار ب  قرار    بعناية    صندوق  أي  اتخاذ  قبل  تقديم    تامة  الصندوق واستكمال    ، الاكتتاب  طلباستثماري بشأن 
وحدات   فَي  والاكتتاب  اك 

الاشب  عتبَ  ي     "للاسـتثـمار  نـــمَـــاءصـنـدوق  "حيث 
َ
بالق إقرار  على  بمثابة  والموافقة  بول 

وط والأحكام د  الشر
َ
 . الواردةِ فَي هذا المستن

ف الاستثمار فَي المناطق السورية   •
َّ
صن رة بشكل  ي 

لذا قد لا يكون صندوق الاستثمار  عام بأنه ذو مخاطر عالية،   المحرَّ
 العوائد النقدية يمكن أن تهبط  

ّ
 للمستثمرين الذين يرغبون فَي استثمار  منخفض أو متوسط المخاطر، إذ إن

ً
مناسبا

د المستثمِ  ، قد لا يسب  ي قد يتعرض لها الصندوق. وبالتالي
   ر  أو تنعدم بسبب المخاطر الت 

َ
  قامالأصلىي الذي    المبلغ

فَي  ب  الاستثمار   
ّ
بأن ودراية  علم   على  الصندوق  فَي  الاكتتاب  فَي  الراغبون  المستثمرون  يكون  أن  ويجب  استثماره. 

ي ينطوي عليها ويفهمون هذه  
َ بالمخاطر الت   للمستثمرين الملمّي 

ّ
الصندوق ينطوي على مخاطر عالية، ولا يصلح إلّ

مخاطر  "  (15البند )فَي    بالتفصيل"  للاستثمارنـــمَـــاء  صندوق  وقد تم استعراض مخاطر الاستثمار فَي "المخاطر.  
  الصندوق 

 
ي الاستثمار ف

د. " فَ
َ
 هذا المستن

 " هو صندوق استثمار متنوّع م  للاستثمارنـــمَـــاء  صندوق  " •
 
، متوافق مع  (Closed-End Investment Fund)  قغل

يعة الإسلامية  ي المجالات التالية:   الاستثمار ، وي  هدف إل  أحكام الشر
تمويل الصفقات والمشاري    ع  )  وتحقيق العوائد فَ

كات   اد    ،تجارة المحروقات و   ،حة بصيغة المرابَ والشر   ،وتجارة الأغذية   ،والاستثمار العقاري  ،الأسمدة الزراعيةواستب 
 . وتجارة الذهب(

 مدي  •
ّ
شخص بإعطاء أية معلومات أو تقديم أية إفادة بخصوص طرح    ض أيَّ لم يفوِّ   "للاسـتثـمار  نـــمَـــاءصـنـدوق  "  رَ إن

ي " ،الوحدات
 سوى تلك الواردة فَ

َ
وط والأحكاممست  ". ند الشر

مدير   • "  كاملَ   "للاستثمارنـــمَـــاء  صندوق  "  يتحمّل  ي 
فَ الواردة  المعلومات  دقة  عن   المسؤولية 

َ
وط  مست الشر ند 

  إجراء جميع الدراسات الممكنة وإل الحد المعقول، أنه لا توجد أي  ، ويؤكد حسب علمه واعتقاده، بعد "والأحكام 
ي 
د وقائع يمكن أن يؤدي عدم تضمينها فَ

َ
لة أو غب  صحيحة. وقد قام   واردة   عل أي إفادة  إل جَ  هذا المستن

ِّ
فيها مضل

الاستثمار  مدير   هذا  صندوق  تضمّنها  ي 
الت  المعلومات  صحة  من  للتأكد  المعقولة   بالتحرّيات 

َ
تاري    خ    د المستن ي 

فَ
 مسؤولية مهما كانت عن أي خسارة تنتج عمّا ورد فيه.  إصداره. وعليه، لا تتحمّل إدارة الاستثمار والمشاري    ع أيَّ 

إنشاء   • على  والمشاري    ع  الاستثمار  إدارة  موافقة  )  " للاستثمارنـــمَـــاء  صندوق  " صدرت  رقم  ي  13بالقرار 
فَ تاري    خ  ( 

اف على أعمال الصندوق. 2019/ 4/ 1  م. وتتول إدارة الاستثمار والمشاري    ع مهمّة الرقابة والإشر

 مديرَ  •
ّ
   لا يقدم أيَّ   " للاستثمارنـــمَـــاء  صندوق  "   إن

ّ
    ضمان أو تعهّد بأن

ً
الأداء الفعلىي للصندوق سوف يكون مطابقا

 
َ
اك فَي  فة من قِ للعوائد المنشودة أو المستهد

ي الاستثمار والاشب 
َ
، فإنه يجب على الراغب ف . وبالتالي

َ بل المساهمي 
 
 
ي الصندوق، وتقييم مدى ملاءمة المعلومات الواردة  الصندوق القيام بتحرّياته المستقل

َ
ة، وتقييم قرار الاستثمار ف

ند "فَي 
َ
وط والأحكاممست  لأهدافه واحتياجاته المالية.  "الشر

أيَّ  •  
ّ
مدير    إن مها 

ّ
يقد ليس    "للاسـتثـمار  نـــمَـــاءصـنـدوق  "معلومات  والمشاري    ع  الاستثمار  إدارة  موظفَي  من  أيٌّ  أو 

اك والاستثمار فَي الصندوق. المقصود منها 
 تقديم النصيحة أو التوصية للاشب 

 لا   •
َ
عتبََ هذا المستند    ي 

 
 توصية

 
 أو مالية

 
 قانونية

 
ي    مدير الصندوقمن جانب     أو مَشورة

َ
،  وحدات الصندوقللاكتتاب ف

   المساهم  ويكون  
 
 عن تقييمه الخاص فيما يتعل

 
   مدير  الصندوق ضمن  ي ق بالاكتتاب. ولا مسؤولا

َ
اضات    صحة أي افب 

 
 
ي أي وقت أن يتأثر تتعل

َ
 المالي    ه أداء الصندوق أو مركز   ق بربحية أو أمان الاستثمار، ويمكن ف

 
 نتيجة أي  تأث

ً
 سلبيا

ً
را

 
ّ
أو    ، و القصفأ  ، غلاق المعابر إأو    ،أو العسكرية   ،أو السياسية   ، ات مستقبلية من حيث العوامل الاقتصاديةمستجد
ي  -لا قدر الله-التخريب 

 التنبؤ بها أو السيطرة عليها.  مدير الصندوق ملك ي لا  والت 

وط والأحكام"تمّ إعداد   • د الشر
َ
اعتماد وإقرار   تمّ من قِبل إدارة الاستثمار والمشاري    ع بصفتها مدير الصندوق. و "  مستن

 
َ
 م. 2019/ 4/ 5د بتاري    خ هذه المستن
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 كلمة إدارة الاستثمار والمشاريــــع
  
ّ
 إن

َ
 لله  الحمد

 
 ه  ، نحمد

 
 ه ونستغفر  ونستعين

 
ور أنفسنا، ومن سيئات أعمالنا. من يَ   ه، ونعوذ ه الله فلا  هدِ بالله من شر

  ل فلا هاديَ ضلِ ضلَّ له، ومن ي  م  
 
  له. وأشهد

ّ
  أن

 
يك له، وأشهد  الله وحده لا شر

ّ
 عبده ورسوله.  لا إله إلّ

ً
 محمدا

ّ
   أن

 
َ
 أصدق

ّ
ّ   الله، وأحسنَ   الحديث كتاب    إن   حدثاتها، وكل محدثة  الأمور م    الهدي هدي محمد صلى الله عليه وسلم، وشر

 ﴿   فَي النار   ضلالة، وكل ضلالة    بدعة، وكل بدعة  
َ
ون سۡلِم  م م 

 
نت
 
 وَأ

َّ
نَّ إِلّ

 
وت م 

َ
 ت
َ
 ۦوَلّ اتِهِ

َ
ق
 
َ حَقَّ ت

َّ
 ٱللَّ

ْ
وا
 
ق
َّ
 ٱت
ْ
وا
 
ذِينَ ءَامَن

َّ
هَا ٱل ي 

 
أ
 . 1﴾ يَ  َٰٓ

مَ ﴿ ه 
ۡ
 مِن

َّ
وۡجَهَا وَبَث

َ
هَا ز

ۡ
قَ مِن

 
ل
َ
ةٖ وَخ

َ
حِد سٖ وَ 

ۡ
ف
َّ
ن ن م مِّ

ُ
ك
َ
ق
 
ل
َ
ذِي خ

َّ
م  ٱل

ُ
ك  رَبَّ

ْ
وا
 
ق
َّ
اس  ٱت

َّ
هَا ٱلن ي 

 
أ
َ  يَ  َٰٓ

َّ
 ٱللَّ

ْ
وا
 
ق
َّ
 وَٱت

ءاۚٗ
ٓ
ا وَنِسَا ا ثِب 

 
 ك
ا
ا رِجَالّ

مۡ رَقِ 
ُ
يۡك
 
 عَل

َ
ان
 
َ ك
َّ
 ٱللَّ

َّ
 إِن

ٗۚ
رۡحَامَ

َ ۡ
 ۦوَٱلأ  بِهِ

َ
ون
ُ
ءَل
ٓ
سَا
َ
ذِي ت

َّ
اٱل ا﴿ .  2﴾ يبا

ا
 سَدِيد

ا
وۡلّ

َ
 ق
ْ
وا
ُ
ول
 
َ وَق

َّ
 ٱللَّ

ْ
وا
 
ق
َّ
 ٱت
ْ
وا
 
ذِينَ ءَامَن

َّ
هَا ٱل ي 

 
أ
   (70) يَ  َٰٓ

ۡ
صۡلِح   ي 

ا عَظِيمًا
ً
وۡز
َ
 ف
َ
از
َ
 ف
ۡ
د
َ
ق
َ
 ۥف
 
ه
 
ول َ وَرَس 

َّ
طِعِ ٱللَّ  وَمَن ي 

ۡۗ
مۡ
ُ
وبَك

 
ن
 
مۡ ذ

ُ
ك
 
فِرۡ ل

ۡ
مۡ وَيَغ

ُ
ك
 
ل عۡمَ  

 
مۡ أ
ُ
ك
 
 وبعد: ، 3﴾ ل

 على البَ  ،يقول الله تعال فَي كتابه الكريم
ً
ا
ّ
ءٖ  ﴿ذل والعطاء:  حاث ۡ ي

َ  مِن شر
ْ
وا
 
نفِق

 
 وَمَا ت

ٗۚ َ
ون حِب 

 
ا ت  مِمَّ

ْ
وا
 
نفِق

 
َّ  ت َّ حَت  بَِ

ۡ
 ٱل
ْ
وا
ُ
ال
َ
ن
َ
ن ت

 
ل

عَلِيم    ۦ بِهِ  َ
َّ
ٱللَّ  

َّ
إِن
َ
 4﴾ ف

ِّ
الحث فَي  وتعال  يقول سبحانه  للآخرة:   ، كما  والاستثمار  فَي سبيله  الإنفاق  ذِينَ ﴿ على 

َّ
ٱل ل  

َ
ث   مَّ

 حَبَّ 
 
ة
َ
ئ
ْ
ا ةٖ مِّ

 
ل ب 
ۢ
ن لِّ س 

ُ
ي ك فَِ ابِلَ 

َ
 سَبۡعَ سَن

ۡ
ت
َ
بَت
ۢ
ن
 
أ ة  
لِ حَبَّ

َ
مَث
 
ِ ك
َّ
ي سَبِيلِ ٱللَّ فَِ مۡ 

ه 
 
ل مۡوَ 

 
أ  
َ
ون

 
نفِق    ي 

َّ
 وَٱللَّ

ء ۚٗ
ٓ
ا
َ
عِف  لِمَن يَش   

َ
ض ي    

َّ
 وَٱللَّ

ۡۗ
ةٖ

لِيمٌ  سِعٌ عَ جۡ   ( 261) وَ 
 
مۡ أ ه 

َّ
ى ل

ا
ذ
 
 أ
َٰٓ َ
ا وَلا

ّا
 مَن
ْ
وا
 
ق
َ
نف
 
 أ
ٓ
 مَا

َ
ون بِع 

ۡ
ت  ي 

َ
مَّ لّ

 
ِ ث
َّ
ي سَبِيلِ ٱللَّ ِ

مۡ فَ ه 
 
ل مۡوَ 

 
 أ
َ
ون

 
نفِق ذِينَ ي 

َّ
  ٱل

َ
هِمۡ وَلّ  رَب  ِّ

َ
مۡ عِند

 
ه ر 

 
َ
ون
 
مۡ يَحۡزَن

 
 ه

َ
يۡهِمۡ وَلّ

 
ل وۡفٌ عَ

َ
 . 5﴾خ

 
 
، وكل    صَ رِ ما حَ من المعلوم أنه لا يمكن إنفاق المال إلا بوجوده ابتداء 

 
  الإنسان

 
ي الدنيا كل

ما أمكنه ذلك  على تثمب  ماله فَ
 مضاعَ 

ً
 من الإنفاق منه وتحصيل الأجر بإذن الله أضعافا

 
ي تثمب  المال ابتداء  هي   فة، فكيف لو كانت نية

مالك المال فَ
ي باب القناعة  

، فَ َ ي كتابه رياض الصالحي 
. فقد ذكر الإمام النووي رحمه الله فَ أن يزداد إنفاقه منه على أوجه الخب 

 النتَي  والعفاف والاقتصاد والإنفاق وذمّ السؤال من غب  ضَورة،  
ّ
قال:    صلى الله عليه وسلم حديث حكيم بن حزام رضَي الله عنه أن
فِفر  عر

َ
ت يَسر ، ومَن  غِتَ  رِ  هر

 
ةِ عن ظ

َ
ق
َ
د الصَّ ر   ب 

َ
، وخ ول  ع 

َ
ت بمَن   

ْ
أ
َ
د وابر  ،

 
لى
ر
ف الس  اليَدِ  مِنَ   ٌ ر ب 

َ
يَا خ

ْ
ل الع   

 
، ومَن  »اليَد  

َّ
اللَّ  

 
ه
َّ
عِف ي   

.« يَ   
َّ
نِهِ اللَّ

ر
غ نِ ي 

ر
غ
َ
ت   . 6سر

ّ
  ومن مقاصد الحديث: أن

َ
ٌ   عطي الم   يد  الآخذ. ومِ  من يدِ  خب 

 
رق لتعظيم استثماراتنا  ن أعظم الط

ي تعود بما ي  الأخروية وتحقيق مضاعَ 
ي مزيد  فة الأجر فيها، هو تعظيم استثمارات الدنيا الت 

.   عاد إنفاقه فَ  من أوجه الخب 

ي    الله تعال، أن منَّ   وبفضلِ 
إدارة  الصفقات التجارية و   بالعمل على تمويل (  IPDإدارة الاستثمار والمشاري    ع )الله  علينا فَ

كات  ،المشاري    عوتنفيذ   الشر    ؛وتمويلها   وتأسيس 
 
إدارة عتبََ 

 
ت والمشاري    ع  حيث    الرئيس التمويل    مصدرَ   الاستثمار 

ومديري  لدى  والموثوق   الأعمال  والمناقصات  رجال  المشاري    ع  تمويل  ي 
فَ رة  المحرَّ السورية  المناطق  ي 

فَ كات  الشر
عَد   ؛ والصفقات

 
   وت

َ
فت    الذراع  الاستثمار والمشاري    ع الاستثماري للمنطقة، حيث أشر

 
على تمويل وتنفيذ العديد    إدارة

كات والمناقصات ذات العوائد الم   كات الواعدةمن المشاري    ع الناجحة والشر  . جزية، وتأسيس الشر

عام   بداية   
 
فمنذ الحمد،  بتمويل  2017ولله  والمشاري    ع  الاستثمار  إدارة  قامت  والصفقاتم  المشاري    ع    العديد من 

 َ رح أكبر من  بالتنسيق مع رجال الأعمال السوريي 
َ
جزية، وتم ط مة    13، وتمّ التخارج منها بعوائد م 

َ
َ  مساه ي 

َ
وصندوق

 َ  م. 2019 شهر آذار للعام ( حت  نهاية أمريكي   دولار  مليون  ين )عشر  $20,000,000بأكبر من  استثماريي َ

 
 . تحجتجمتحجسحج : سجحالٓ عِمۡرَان 1

 . تحجسحج : سجحالن سَِاء 2

حۡزَاب 3
َ
 . تحجتمخسحج -تجمتمخ  : سجحالأ

 . تحججمحسحج  :   سجحالٓ عِمۡرَان 4

 . تحجتمحتحجسحج - تحجتمحتحج  :  سجحالبَقَرَةِ  5
، )أخرجه البخاري، كتاب الزكاة، باب لا صدقة إلا عن  6  اليد العليا خب  من اليد 1427(، برقم: )112/ 2ظهر غتَي

ّ
(، ومسلم، كتاب الزكاة، باب بيان أن

 (. 1034(، برقم: ) 717/ 2السفلى، وأن اليد العليا هي المنفقة وأن السفلى هي الآخذة، )
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ي تستقطبها من    وتعتمد إدارة

الاستثمار والمشاري    ع فَي تمويلها للمشاري    ع والصفقات بشكل  أساس على السيولة الت 
َ  عملائها      عبَ الكرام،  المساهمي 

َ
كات والمشاري    ع للاكتتاب العام،  ط ك فَي تمويلها  حيث  رح الشر

العديد من عملائها  يشب 
 َ  المساهمي 

 
 إدارة

 
   . وتتول

َ
ي تقوم بتمويلها،    الاستثمار والمشاري    ع مهمّة

كات والمشاري    ع الت  اف على الشر الرقابة والإشر
، ومن ثم يتم توزي    ع الأرباح بالتناس   ج منها بشكل  حت  يتم التخار   ي

. نهائ  َ  ب على المساهمي 

الاقتصادية   التنمية  خطة  لتحقيق  الفاعلة  الرئيسة  الجهات  إحدى  والمشاري    ع  الاستثمار  إدارة  عَد 
 
اوت لمناطق  فَي 

 
 
إدارة والاستثمار. حيث تسعى  التمويل  ي 

َ
تنمية قطاع من خلال  رة، وذلك  المحرَّ إل    السورية  والمشاري    ع  الاستثمار 

رة من خلال توفب  التمويل اللازم، وتوفب  الكوادر ذات الكفاءة العالية   تطوير البنية التحتية للمناطق السورية المحرَّ
خار لدى المجتمع، والتشجيع على الاستثمار. 

ّ
َ ثقافة الاد ، وتحفب   لدعم وتنمية الاقتصاد الوطتَي

مرِّ     وعلى 
 
إدارة الماضية، كانت  فَي    السنوات  الأعمال  ورجال  كات 

الشر لعموم   
ً
موثوقا  

ً
يكا شر والمشاري    ع  الاستثمار 

 
َ
 فَي تمويل وتنفيذ المشاري    ع الكبَى، وسعت إل تحقيق رؤيتها وهدفها فَي أن تصبح الجهة

ً
 رئيسا

ً
  المنطقة، وداعما

 
َ
فَي    الرائدة والاستثمار  التمويل  ي 

 
مجال مجموعة  افَي  خلال  ومن  رة.  المحرَّ السورية  المشاري    ع    واسعة    لمناطق  من 

 
 
كات، كانت إدارة    -ولا تزال بفضل الله-الاستثمار والمشاري    ع    والاستثمارات وتأسيس وتمويل الشر

 
بشكل  كبب     ساهم  ت

بناءِ  ي 
الح    فَ وتنميتِ المجتمع  رسِ والحاضِ   المناسبةِ   البيئةِ   وتعزيزِ   ، هر 

َ
وغ للأعمال،  التجاري  مفهوم    نة  النجاح 

 التطوّر الاقتصادي للمنطقة.  وتحقيقِ  ، والاستثماري

   وتعمل  
 
    إدارة

 
نة التابعة محصَّ كاتها  يجعلها وشر اتيجية  مدروسة  وواضحة، ما 

اسب  الاستثمار والمشاري    ع وفق خطة  
  
 
   - بحول الله-وقادرة

 
ي قد تنت

يات جيوسياسية أو  على تخفيف الآثار الاقتصادية السلبية الت 
ّ
ج عن أي مخاطر وتحد

،  ،اقتصادية. وتسعى
ً
ططِ   أيضا

 
  من خلال برامجها وخ

 
 ومشجّعة

 
 حاضنة

 
بيئة رة  المحرَّ السورية  المناطق  ها إل جَعل 

ق الأوسط، وأن تكون   ي منطقة الشر
للاستثمار كخطوة أول، ثم جَعلها من مصاف المناطق الاقتصادية الواعدة فَ

ي تنمية الاقتصاد وتنوي    ع مصادر ا
نها من أداء دور  محوري فَ

 
 للاستثمار، ما يمك

 
 وجاذبة

 
مة
ّ
 متقد

ً
 لدخل. سوقا

الخِتام،   ي 
 وفَ

ِّ
 يوض
 
   ح

 
د
َ
والأحكام"    "مستن وط     للاستثمار   ن   مَ   اء لصندوق  الشر

َ
   أبرز

 
ت ي 

الت  صندوق  ب   ف  عرِّ التفاصيل 
 المالي ه  ه، وهيكلِ ونشاطِ   ،الاستثمار 

ُ
تحك ي 

الت  الإطارَ ، والقواعد والإجراءات والسياسات   َ يبي ّ الذي    مه. كما  القانوئَي 
أن   به  ي ينبعَىي  م  َ الاستثمار   مدير  لب  الجهات    الأعمال،ممارسة    عند   صندوق  من  الصادرة  واللوائح   َ القواني  بجانب 

ي  
 رة. ويحتوي هذا  المحرَّ   المناطق السورية الرسمية فَ

َ
  ورأس  صندوق الاستثمار وأنشطة  كذلك على أهداف    د المستن

   الوحداتماله وعدد  
ِّ
رة، ويوض

َ
 المصد

 
الاستثمار مدير  مسؤوليات وصلاحيات    ح توزي    ع    ، وملامحصندوق  سياسة 

اجتماع  الخسائر و   الأرباح ، وإجراءات  َ المساهمي  امات  َ
الاستثمار إدارة  مجلس  ، وحقوق والب  ن  صندوق  يتضمَّ . كما 

  َ  ومدى صلاحياته ومسؤولياته، وأمور ،  الحسابات  مدققِ آلية تعيي 
ً
بَ    ا

َ
عت وط والأحكام "أخرى. وي  د الشر

َ
  "  مستن

ً
دستورا

لجميع  ومَ   
ً
قانونيا  

ً
تخص  رجعا ي 

الت  والحالات  )أصحاب    الأمور  ي    (Stakeholdersالمصلحة 
َ
  ن   مَ   اءصندوق  "ف

 . "للاستثمار 

 

 

 الاستثمار والمشاري    ع المدير العام لإدارة 

الأستاذ/ سلطان عبد الرحمن 
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َّ
 صندوق الاستثمارص ملخ

 
َّ
 عن المعلومات الواردة فَي "  زة  موجَ   ص إل تقديم خلفية  يهدف هذا الملخ

َ
وط والأحكام مستن  د الشر

ّ
  ". وعليه، فإن

 
ّ
 هذا الملخ

 
ي قد تكون مهمة

. لذلك، فإنه  بالنسبة للمستثمرين المحتمَ   ص لا يحتوي على كافة المعلومات الت  َ   ينبعَىي لي 
  َ المحتمَلي   للمستثمرين 

ّ
الملخ  قراءة 

ّ
 همة لص كمقد

َ
المستن  وينبعَىي    . د ذا 

ً
   أيضا

َ
المستن بالكامل،  قراءة ومراجعة هذا  د 

 " على م  للاستثمار  نـــمَـــاءصندوق  يتعلق بالاستثمار فَي وحدات "   قرار     أي  بتََ يجب أن ي  حيث  
َ
د ككل.  راعاة هذا المستن

 
َ
 6" فَي الصفحة )إشعار هامفَي قسم "  وعلى وجه الخصوص، فإنه من الضَوري مراعاة ما ورد

َ
  (15البند )فَي    (، وما ورد

 ، " مخاطر الاستثمار"
ِّ
ن فَي هذا  المتضمَّ  ، ستثمار الا ق بالاكتتاب فَي وحدات صندوق قبل اتخاذ قرار الاستثمار المتعل

 
َ
 د. المستن

 ( Namaa Investment Fund) للاستثمار  ن   مَ   اءصندوق  الاستثمار  صندوق اسم 

مغلق  صندوق الاستثمار نوع  متنوّع  استثمار  مع    (Closed-End Investment Fund)  صندوق  متوافق 
يعة الإسلامية   أحكام الشر

 من تاري    خ أشهر  6 صندوق الاستثمار مدة  
ً
 م 2019/ 10/ 31م حت  تاري    خ 2019/ 4/ 20اعتبارا

وأمي     صندوق الاستثمار مدير  
 الحفظ

 (IPD) إدارة الاستثمارات والمشاري    ع

 . الدولار الأمريكي  صندوق الاستثمار عملة 

)رأس   صندوق الاستثمار حجم 
 المال( 

(  أربعة)  $ 4,000,000  دولار أمريكي
َ م إل  ملايي  وحدة،  آلاف(    أربعة)  4,000، مقسَّ

()ألف دولار $ 1,000سعر كل وحدة  ل القيمة الاسمية للوحدة الواحدة.  أمريكي
ِّ
 وتمث

 . عالية المخاطر  درجة المخاطرة 

مدير   صندوق الاستثمار أهداف  تشغيلية    يَهدف  عوائد  تحقيق  إل  الصندوق  تأسيس  من  الاستثمار  صندوق 
رص الاستثمارية المتنوّعة فَي المناطق السورية  

 
َ عبَ استغلال الف ورأسمالية للمساهمي 

بشعة    َ ّ وتتمب  الاستثمار،  قرار  اتخاذ  فَي   
 
ب شعة

 
تتطل ي 

الت  تلك  وخاصة  رة،  المحرَّ
: التخار   ي

َ الآئ  فة بي 
َ
رص الاستثمارية المستهد

 
ة المخاطر. وتتنوّع المشاري    ع والف

 
 ج وقل

التمويل   .1 بصيغ  والمناقصات  القائمة  والمشاري    ع  التجارية  الصفقات  تمويل 
رابَ  رق، والمشارَكة. الإسلامي كالم   حة، والتو 

كات تمويل .2  ج بعوائد رأسمالية. لغرض التخار   الشر
 يع الاستثمار. ترميمها ومن ثم بَ استئجار عقارات تحت التنفيذ واستكمال بنائها أو   .3
كات  .4  الأغذية عبَ تمويل عقود التوريد. تجارة تمويل شر

اتيجية    الاستثماروسياسة استر
ّ
 صندوق الاستثمار    مدير    بعيت

 
   سياسة

 
   استثمارية

 
  عوائد دورية تهدف إل تحقيق    متوازنة

عبَ  ةمناسب  ، 
 
ف من  المناطق  الاستفادة  فَي  الاستثمار  وتمويل  رص  رة،  المحرَّ السورية 

ة الأجل، وتمويل وتنفيذ  المرابَ   صفقات ي االمشاري    ع بصيغحة قصب 
َ  حة والتورّق. لمرابَ ت 

   صندوق الاستثمار مدير  سيقوم   سياسة توزيــــع الأرباح 
َّ
قة من أعمال الصندوق  بتوزي    ع صافَي الأرباح المحق

ة  كل شهر ونصف أو شهرَين  أدئَ  بحد   الصندوق.  عملخلال فب 

اك   . وهو القيمة الاسمية للوحدة $ 1,000وحدة واحدة أي ما يعادل   الحد الأدن  للاشتر

اك   . صندوق الاستثمار لا يوجد حد أعلى للاكتتاب فَي   الحد الأعلى للاشتر

اك )الاكتتاب(  فرَض على   رسوم الاشتر
 
َ لا توجد أي رسوم ت اكهم فَي الصندوق  المكتتبي 

، ولا حت  أي  مقابل اشب 
 رسوم إدارية. 

إدارة    %10 أتعاب وأجور الإدارة   لصالح  مالية  ة  فب  نهاية كل  فَي  اقتطاعها  يتم  الصندوق  أرباح  صافَي  من 
 . الاستثمار والمشاري    ع

 لا توجد أي رسوم أو أجور مقابل عملية الحفظ.  أجور الحفظ 

مكافآت مدير الصندوق وأعضاء 
 مجلس الإدارة 

 
َ
قتط

 
ت أجور  أو  مكافآت  أي  توجد  مدير  لا  لصالح  الصندوق  أرباح  أو  أصول  من  ع 
 . الصندوق أو أعضاء مجلس الإدارة



 

Page 10 of 37   للاستثمار   نـــمَـــاءصـنـدوق 

تكاليف دراسات الجدوى  
 والاستشارات الفنية

  ستتحمّلها فنية،  مالية و عند الحاجة لإجراء أي دراسات جدوى اقتصادية أو استشارات  
 . أصول الصندوق على وليس إدارة الاستثمار والمشاري    ع 

  رسوم رقابية
َ
دف
ُ
ع لإدارة  ت

 الاستثمار والمشاريــــع
 . صندوق الاستثمار لا توجد أي رسوم رقابية مفروضة على 

داد ، ولا حت  أي رسوم إدارية.  رسوم الاكتتاب والاستر َ كي 
فرَض على المشب 

 
 لا توجد أي رسوم ت

  مصاريف مجلس إدارة الصندوق
 وأتعاب أعضاء المجلس 

ع لأعضاء مجلس إدارة الصندوق  لا توجد 
َ
دف
 
 . رسوم إدارية ت

عية    استشارية لا توجد أتعاب أتعاب اللجنة الشر
 
عية. ت  دفع لأعضاء اللجنة الشر

ة الطرح   م 2019/ 4/ 18إل تاري    خ   م2019/ 4/ 13 فتر

( $1,000 سعر الوحدة )القيمة الاسمية(  للوحدة الواحدة.  )ألف دولار أمريكي

عملية   .1 وتداول الوحداتالاكتتاب  خلال  من  اء  الشر إمكانية  مع  دة، 
َّ
المحد الطرح  ة  فب  خلال  الاكتتاب  يتم 

جدت عروض بيع  ي يتيحها مدير الصندوق إن و 
  التداول الداخلية للوحدات والت 

 . َ  من قِبل المساهمي 
الاكتتاب من جديد من خلال طرح وحدات جديدة، وذلك عند   .2 باب  فتح  يتم 

 
 
 رص استثمارية جديدة. الحاجة لتمويل ف

َ  مدير صندوق الاستثمار  سيقوم   إنهاء وتصفية الصندوق  بإنهاء الصندوق وتصفيته وإعادة الأموال للمساهمي 
المقرَّ  المدة  الانتهاء من  الصندوق، وهي  عند  إنهاء    ، أيأشهر   6رة لأعمال   موعد 

ّ
أن

ين   الصندوق سيكون بحول الله فَي   م. 2019للعام   الثائَي شهر تشر
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 قائمة المصطلحات والتعاريف
الواردة قصَ ي   بالكلمات والمصطلحات  وط والأحكام"  فَي   د  د الشر

َ
 "  مستن

َّ
الموض حة أدناه، ما لم يستوجب  المعائَي 

 السياق غب  ذلك: 

 التعريف  المصطلح 
"الصندوق" أو "صندوق  
نـــمَـــاء الاستثمار" أو "صندوق 

 للاستثمار" 
Namaa Investment Fund 

استثما برنامج  قمتنوّع    ر هو 
 
ك  مغل َ ،  (Closed-End Investment Fund)  مشب 

 فَي عوائد البَنامج، ويديره 
ً
َ فيه بالمشاركة جماعيا   يهدف إل إتاحة الفرصة للمكتتبي 

ل يسمّ 
ّ
ص ومؤه

ّ
 . "مدير الصندوق"  شخصٌ مرخ

ق" 
َ
 "صندوق استثمار مغل

Closed-End Investment 
Fund 

عدد محدود من الوحدات، ولا يمكن التخارج من    إصدار   فيه  استثماري يتم   هو وعاءٌ 
 
َّ
 الصندوق قبل انتهاء المدة المحد

ّ
 بموافقة مدير الصندوق. وفَي هذا  دة للصندوق إلّ

 َ وفَي نهاية    ،النوع من الصناديق يتم توزي    ع أرباح الصندوق بشكل دوري على المساهمي 
.  الوحداتقيمة  وإرجاعمدة الصندوق يتم التخارج   َ  )رأس المال( إل المساهمي 

أو "الوحدات" أو   "الوحدة"
 "وحدات الصندوق" 

Unit 

فَي    
 
شاعَة  م 

 
ل حصة

ِّ
  ، صندوق الاستثمار أصول  هي ورقة مالية غب  قابلة للتجزئة تمث

ي يصدرها  
لصندوق الاستثمار مدير  وهي الوحدات الت  حاملها حق المشاركة فَي    ، وتخوِّ

المساهم،   يملكها  ي 
الت  الوحدات  لعدد  نستَي  أساس  على  الصندوق  أصول  مِلكية 

 فَي صافَي أصول الصندوق. 
 
 مشاعة

 
عامَل كل  وحدة على أنها تمثل حصة

 
 وت

"مالك الوحدات" أو  
 "المساهم" 

Unitholder 

وحدات   يملك  الذي  الاستثمار فَي  الشخص  شار صندوق  وي  ب       ،  بعد  فيما  إليه 
 "المساهم". 

 الاستثمار"  مدير صندوق "
Fund Manager 

 إدارة الاستثمارات والمشاري    ع 

 "مدير الصندوق من الباطن" 
Fund Sub-Manager 

 
َ
ي تتول إدارة

 عن مدير الصندوق، وفَي هذه   وهو الشخص أو الجهة الت 
 
الصندوق نيابة

 
ّ
 للصندوق من الباطن.   ن   مَ   اء صندوق   مديرَ  الحال، فإن

ً
َ مديرا  للاستثمار لم ولن يعي ّ

 فظ" "أمي   الحِ 
Investment Custodian 

، واتخاذ التدابب   هو المسؤول عن حِ  َ  عن المساهمي 
 
فظ وحماية أصول الصندوق نيابة

 فظ أصول الصندوق. يخص حِ الإدارية فيما 

اك" مه الم   " أو "الاكتتاب"الاشتر
ّ
  كتتب من مقابل نقدي أو عَ هو ما يقد

ً
يتَي لغرض الاستثمار فَي الصندوق وفقا

وط وأحكام الصندوق.   لشر

اك"  "نموذج طلب الاشتر
Subscription Form 

بدي بموجبه رغبته فَي  هو النموذج الذي يقوم المكتتِ 
اء عدد  ب باستكماله، وي  د    شر

َّ
  محد

وط وأحكام الصندوق، ويتم توفب     ، ويوافق صندوق الاستثمار فَي  من الوحدات   على شر
ة الاكتتاب.   هذا النموذج من قِبل مدير الصندوق خلال فب 

 "مجلس إدارة الصندوق" 
Fund’s Board of Directors 

إدارة   مجلس  َ  للاستثمار   ن   مَ   اءصندوق  هو  يعي ِّ حيث  مدير   ،  أعضاءَه    صندوق ال 
 بموجب "

َ
وط والأحكاممستن  " للصندوق. د الشر

 "يوم العمل" 
Working Day 

 يعتَي أي يوم عمل رسمي لإدارة الاستثمار والمشاري    ع. 

 "المخاطر" 
Risk 

 
 
ائية  ف المخاطرة بإمكانية خسارة أصل رأس المال المستثمَ عرَ ت ر أو خسارة القوة الشر

 
َ
 متفاوتة من المخاطر. وبشكل  سَ الاستثمارات نِ ل  حمِ له. وت

ً
   با

 
ما زادت مستويات  عام، كل

 . تحقيق عوائد أعلى  يةالمخاطرة زادت معها إمكان

 "إدارة المخاطر" 
Risk Management 

ي يقوم بها مدير  
صندوق الاستثمار من خلال تحديد وقياس وتحليل    هي العملية الت 

 
 
ع أن ومعال

َّ
ي من المتوق

 . يتعرّض لها صندوق الاستثمار جة ومراقبة المخاطر الت 

 "القيمة الاسمية للوحدة" 
Unit Par Value 

هي سعر الوحدة الواحدة عند طرحها للاكتتاب، وتساوي إجمالي رأس مال الصندوق  
 على عدد وحداته. 

ً
 مقسوما
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  أرباح الصندوق" 
 
 "صاف

Fund’s Net Profit 
به   قصَد  الأرباح  ي  بعد خصم صافَي  للصندوق، وذلك  إجمالي    التشغيلية والرأسمالية 

الصندوق.  لها  تحَمَّ ي 
الت  مدير    المضوفات  يوزعها  أن  بالضَورة  ليس  الأرباح   وهذه 

   الصندوق
 
 ، بل قد ي  كامل

 
.  عيد َ  استثمار جزء  منها فَي الصندوق لصالح المساهمي 

  قيمة الأصول" 
 
 "صاف

Net Assets Value (NAV) 
امات والمصاريف الفعلية المحمَّ   صندوق الاستثمار أصول  إجمالي   َ لة  بعد خصم الالب 

 على الصندوق. 

وط والأحكام"   "الشر
Terms & Conditions 

ي تنطبق على الاستثمار فَي الصندوق
وط والأحكام الت  والمنصوص عليها فَي    ،هي الشر

" 
َ
وط والأحكاممستن  ". د الشر

وط والأحكام"  د الشر
َ
 "مستن

Terms & Conditions 
والأحكام  تعتَي  وط  الشر عمل    ،هذه  تنظيم  يتم  بموجبها  ي 

الاستثمار والت    ، صندوق 
 من اتخاذ قرار  

َ َ مدير الصندوق والمساهمي  مبتَي على معلومات كافية    والعلاقة بي 
د بتاري    خ  ومدروسة فيما يتعلق  

َ
م، ويتم  2019/ 4/ 1بالاستثمار. وتم إصدار هذا المستن

ة عمل الصندوق.   تحديثه بشكل دوري خلال فب 

 الوحدات"  ل  "سِجِ 
Unitholders’ Register 

َ الحِ   هو سِجِلٌّ  ع لدى أمي 
َ
وئَي يود

 إليكب 
َ
البيانات الأساسية: كأسماء    فظ، ويتضمّن كافة

 َ ومِهنهم  ، المساهمي  اكتتاب كلِّ ،  وجنسيّاتهم،  مِلكية كلِّ   ،مساهم  وتاري    خ    ومقدار 
جد  و  إن  الوكيل  واسم  الصندوق،  وحدات  من  رة،    ،مساهم 

َ
المصد الوحدات  وعدد 

داد والبيع ،وأرقام الوحدات  . والقيمة الاسمية للوحدة الواحدة، وتاري    خ الاسب 

 
َ
 حة" أو "عقود"المراب
 
َ
  Murabaha حة"المراب

اها به البائع  سلعة    يع  بَ  ق عليه، بنسبة    معلوم    مع زيادة رب  ح    ، بمثل الثمن الذي اشب 
َ
متف

حة العادية، سابق وهي المرابَ   من الثمن أو بمبلغ  مقطوع، سواء وقعت من دون وعد  
 على وعد  

اء من الراغب فَي الحصول على السلعة.   أو وقعت بناء   بالشر

كات"  "عقود تمويل الشر
Corporate Finance 

Contracts 

وهي   كات،  للشر العامل  المال  رأس  وتمويل  التجارية  المعاملات  تمويل  عقود  هي 
إل   وتهدف  القبض،  ة 

َّ
مستحَق بحسابات  أو  بسلع  مضمونة  الأجل  ة  قصب  صفقات 

َ دورة رأس المال العامل للطرف  لتحسي   . المتموِّ

كة المضاربة"  "سر
Mudaraba 

جرَ   هي 
ّ
 إل آخر ليت

 
به، ويتقاسمان الرب  ح بينهما بحسب ما يتفقان    أن يدفع شخصٌ مالا

   ن   مَ   اءعليه. والمضاربة فَي صندوق  
ٌ
كة وهي هنا: عقد َ  للاستثمار من المضاربة المشب 

( والمضارب )مدير الصندوق( َ َ أرباب المال )المساهمي     نعلى أ  ،بي 
 
 المضارب  يتول

   رجَ منه تحقيق رب  ح  ي    أموالهم فَي نشاط    استثمارَ 
 
    مناسب، على أن يكون الرب  ح

ً
عا
َّ
موز

المال،   أرباب  على  الخسارة  تكون  الخسارة  حال  وفَي  عليه،  اتفقا  ما  حسب  بينهما 
 
 
ه وعمل

َ
 ه فقط. ويخش المضارب  جهد

 "عناية الشخص الحريص" 
Diligent Person 

ام بالواجب فَي أداء  َ  يبذلها الشخص  الذي يتمتع بالخبَة الكافية والالب 
ٌ
 عمله. عناية

 "مدير الأملاك" 
Property Manager 

يعيّنها مدير صندوق الاستثمار لتقوم بإدارة العقارات محل  منشأة عقارية مرخصة  هو  
العقارات،  بإدارة  المتعلقة  الخدمات  الصندوق، وتكون مسؤولة عن جميع  استثمار 

الحض:   المثال لا  قواعد وسياسات  ومن ضمنها على سبيل  الإدارة ومتابعة  ووضع 
دائمة للعقارات وشؤون المستأجرين، ومتابعة تحصيل الإيجارات، ومتابعة الصيانة  

 الدورية. 

 "العائد على الاستثمار" 
Return on Investment 

بقسمة    ب  حسَ ي   الاستثمار  قةالأرباح    صافَي العائد على 
َّ
الواحدة  المحق على    للوحدة 

قام   عنه فَي شكل نسبة مئوية. فعلى سبيل المثال، إذا  رة، ويعبََّ حجم المبالغ المستثمَ 
،  $ 6000من استثمارها تساوي    عام  واحد  وأصبحت بعد    ،$5000استثمار  ب  المساهم  

 
ّ
ويتم الحصول على هذه النتيجة بقسمة   20%نسبة العائد على الاستثمار تكون    فإن

 $. 5000على قيمة الاستثمار البالغة  $1000الرب  ح وهو  
الذي جناه المستثمر من استثماره علاوة على أي    العائد على الاستثمار الدخلَ   ويشمل  
المستثمَ تحس   الأصول  بيع  الاستثمار ن سعري طرأ على  عوائد  تكون  أن  ويمكن  رة. 

 سلبية إذا كان سعر بيع الأصول المستثمَ 
ّ
منها أقل من  ق  رة إضافة إل الدخل المتحق

ائها.   سعر شر
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 "  "المركز المال 
Balance Sheet 

 
 
 ت

ِّ
 قد

 
نظرة المالي  المركز  قائمة     م 

 
   الصندوقعن وضع    شاملة

َّ
تاري    خ محد فَي  د.  المالي 

)الموجودات(،   الأصول   : هي المعلومات  من  أصناف  ثلاثة  على  القائمة  وتشتمل 
 قائمة المركز المالي  )صافَي الأصول(. وتسمَّ   الملكيةوالمطلوبات )الخصوم(، وحقوق  

مكوَّ  لأنها  الاسم  تتم  بهذا  أن  يجب  ي 
الت  )الأرصدة(  الأرقام  من   َ مجموعتي  من  نة 

تساوي   أن  يجب  حيث   موازنتهما: 
 
حقوق    الخصوممن    الأصول كل إليها   

ً
مضافا

 . المِلكية

 "الأرباح الرأسمالية" 
Capital Gain 

وع من الأصول الرأسمالية    ، أو من بيَع أصل  ما   هي الأرباح الناتجة عن التخارج من مشر
ائه. الأعلى من  بسعر  للصندوق  فع لشر

 
 سعر الذي د

 "أصحاب المصلحة"
Stakeholders 

الاستثمار،  ة مع صندوق  مباشر أو غب   ة  مباشر لديهم مصلحة  الذين  الأشخاص  هم 
 
 
أصحاب  ويمكن أن يتأثروا بإجراءات وأهداف وسياسات الصندوق. ويشمل مصطلح

مجلسَ  ومديرَ   المصلحة:  الصندوق،  ،    إدارة  َ والمساهمي  وموظفيه،  الصندوق 
 . َ  والمورّدين، والدائني 

 "الأطراف ذوو العلاقة" 
Related Parties 

  : َ الحفظ2( مدير الصندوق والموظفون.  1وهم ما يلىي ( مدقق الحسابات. 3.  ( أمي 
د معهما.  5( مجلس إدارة الصندوق.  4

َ
( المطوّر العقاري والمكتب الهندشي المتعاق

 % من صافَي أصول الصندوق. 10( أي مساهم تتجاوز ملكيته  7المعتمَد.  ( المقيّم 6

"  "التغيت  الأساس 
Fundamental Change 

ي  
الت  ات  التغيب   " الأساشي "التغيب   بمصطلح  قصد 

على  ي  وط  "تطرأ  الشر د 
َ
مستن

 من الحالات التالية:  فَي أي  "  والأحكام
 التغيب  فَي أهداف الصندوق أو طبيعته أو فئته.  -1
اتيجية الاستثمار للصندوق.  -2  التغيب  فَي اسب 
 التغيب  الذي يكون له أثر فَي زيادة درجة مخاطر الصندوق.  -3
 الانسحاب الطوعي لمدير الصندوق من إدارة الصندوق.  -4

 "أصول الصندوق" 
Fund’s Assets 

 . الاستثمار  هي جميع الأموال النقدية وغب  النقدية المملوكة لصندوق

" 
َ
 " للاستثمارت  صندوق الخ

Alkhair Investment Fund 
ق
 
، تمّ طرحه  (Closed-End Investment Fund)  هو صندوق استثمار متنوّع مغل

 2019عام  بداية  فَي  
 
 م، حيث تول

 
الاستثمار والمشاري    ع مهمّة تأسيسه وإدارته،    ت إدارة

رة، وبلغ رأس   عد أول صندوق استثماري فَي المناطق السورية المحرَّ
مال الصندوق    وي 

2,000,000$  ) أمريكي دولار  ي 
َ
َ    )مليوئَ للمساهمي   

ً
عائدا   5خلال    %29.4وحقق 

 . أشهر 

داد الوحدات"   "استر
Redemption of Units 

 الاستثمار.  وحداته عن طريق مدير صندوق المساهمِ  يع  بَ 

 "القيمة الاسمية للوحدة" 
Unit Par Value 

ي تعادل   عند طرحها للاكتتاب الواحدة هي سعر الوحدة
 . $1,000والت 

 "توزيعات الأرباح"
Profit Distribution 

ي يدفعها مدير صندوق
  الاستثمار  هي التوزيعات النقدية الت 

 
، وت َ ل صافَي  للمساهمي 

ّ
مث
ي يستثمر فيها الصندوق. 

كات والأصول الت  قة فَي المشاري    ع والشر
َّ
 الأرباح المحق

 "إنهاء وتصفية الصندوق" 
Termination & 

Liquidation of Fund 

مغلق   الصندوق  فئة  لأن   
ً
   (Closed-End Investment Fund)نظرا

ّ
  مديرَ   فإن

مٌ  َ ملب  الاستثمار  الصندوق    صندوق  عمل  ة  فب  نهاية  فَي  وتصفيته  الصندوق  بإنهاء 
وط والأحكام".  د الشر

َ
 المنصوص عليها فَي "مستن
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 التواريــــخ المهمة وإجراءات الطرح
 التاريــــخ الحدث 

تأسيس   على  والمشاريــــع  الاستثمار  إدارة  موافقة 
 وطرح الصندوق 

 م 2019/ 4/ 1فَي تاري    خ 

وط والأحكام  د الشر
َ
 م 2019/ 5/4فَي تاري    خ  الانتهاء من إعداد مستن

ة   الاكتتابفتر
أيام عمل   6  ويستمر لمدة  م 2019/ 4/ 13تاري    خ  يبدأ الاكتتاب فَي  
 م2019/ 18/4 تنتهي بانتهاء يوم

 م 2019/ 4/ 18نهاية يوم   آخر موعد لتقديم طلبات الاكتتاب 

 م 2019/ 4/ 25 فَي تاري    خ  رد فوائض الاكتتاب )إن وجدت( 

 م 2019/ 4/ 20فَي تاري    خ  (نشاطالبداية ممارسة بداية عمل الصندوق )

 م 2019/ 11/ 1فَي تاري    خ  وتصفيته الصندوق  انتهاء

 م 2019/ 11/ 21فَي تاري    خ  بعد تصفية الصندوق  رد أموال الاستثمار للمساهمي   

 

 صندوق الاستثمارنبذة عن 
م    (Namaa Investment Fund)  للاستثمار  نـــمَـــاءصندوق   متنوّع  استثمار  صندوق   هو 

 
)غل  Closed-Endق 

Investment Fund)    (، ومدة الصندوق   أربعة)$  4,000,000برأس مال قدره  دولار أمريكي
َ ابتداء     أشهر   6  ملايي 

عَد   . م2019/ 11/ 1وينتهي بتاري    خ    م2019/ 4/ 20من تاري    خ      وي 
ُ
من صناديق    الثائَي   الإصدارَ   للاستثمار  نـــمَـــاء  صندوق

ي    - بفضل الله- حققته إدارة الاستثمار والمشاري    ع  بعد النجاح الذي    الاستثمار، 
 "فَ

َ
خلال    " ت  للاستثمارصندوق الخ

 . العام الحالي 

مدير  وي  َ  الاستثمار  هدف  إل    صندوق  الصندوق  تأسيس  عبَ  من   َ للمساهمي  ورأسمالية  تشغيلية  عوائد  تحقيق 
 
 
 استغلال الف

 
ي تتطل

رة، وخاصة تلك الت  ي المناطق السورية المحرَّ
ي اتخاذ قرار  رص الاستثمارية المتنوّعة فَ

 فَ
 
ب شعة

 َ    بشعة التخارجالاستثمار، وتتمب ّ
 
  ة المخاطر. وقل

 
  الاستثمارية رص وتتنوّع المشاري    ع والف

َ
َ المستهد : فة بي  ي

 الآئ 

بصيغ .1 والمناقصات  القائمة  والمشاري    ع  التجارية  الصفقات  الإسلامي   تمويل    ،رق التو  و   ،رابحةالم  ك  التمويل 
 كة. المشارَ و 

ي  الاستحواذ على  .2
كات لغرض التخارج بعوائد رأسمالية. ال وتمويل مشاري    ع قائمة، حِصص فَ  شر

 ترميمها ومن ثم بيع الاستثمار. استئجار عقارات تحت التنفيذ واستكمال بنائها أو  .3

كات الأغذية عبَ تمويل عقود التوريد.   .4  تمويل شر

  مدير الصندوق )إدارة الاستثمار والمشاري    ع( وهو   من خلال   للاستثمار   نـــمَـــاءصندوق  يتم اتخاذ القرار الاستثماري فَي  
استغلال  جهد  واهتمام إل   الفريق بكلِّ . حيث يسعى  والتمويلالاستثمار  التجارة و ص ومتمرّس فَي مجال  فريق متخصّ 

 ال
 
المتاحة ف الاستثمارية  َ   رص  والمساهمي  الصندوق  التشغيلية  لصالح  الأرباح  توزي    ع  وسيتم  على  و .  الرأسمالية 

 َ  بإذن الله.   تحققتمت    المساهمي 

 و
 
ف ب  فَي حال وجود 

 
تتطل استثمارية جديدة  الصندوق وَ رص   رأس مال 

َ
باب  زيادة من جديد، فيحق    الاكتتابفتح 

وذلك بعد أخذ موافقة مجلس    ،بناء  على القيمة الاسمية للوحدة طرح وحدات إضافية    صندوق الاستثمار لمدير  
 ب إدارة الصندوق. مع العلم  

ّ
:   أن  ضوابط الاكتتاب فَي الوحدات الجديدة سوف تكون كما يلىي

 من فئات الجمهور.  اكتتاب لأي فئة  وحدات الجديدة على الجمهور بدون أولوية اليتم طرح  •
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 اليكون لعدد   •
ّ
 أعلى وحد

ّ
ل اللازم لاستثمار الصندوق   وحدات الجديدة حد

ّ
   أدئَ يمث

 
رص الاستثمارية  فَي الف

 الجديدة المتاحة. 

َ بل فَي حال لم يتم تغطية كامل الوحدات الجديدة من قِ  •  المكتتبي 
 
همّة  مَ والمشاري    ع  إدارة الاستثمار ، فتتول

 فَي الوحدات المتبقية.  (Underwriting) لاكتتاباالتعهّد بتغطية 
 

وط والأحكام  الشر
 "يهدف  

َ
وط والأحكاممستن وتحديد مهام    ،للاسـتثـمار  نـــمَـــاءصـنـدوق  إل وضع إطار قانوئَي فعّال لحوكمة    "د الشر

:  بصفة    ، وي  هدفصندوق الاستثمار مدير وواجبات وصلاحيات   خاصة إل ما يلىي

 وصلاحياته.  ، ومهامه ،ومسؤولياته  ، للاستثمار نـــمَـــاءصندوق مدير توضيح اختصاص  .1
َ الحفظتوضيح اختصاص  .2  . وصلاحياته ، ومهامه ،ومسؤولياته  ،أمي 
 اتخاذ القرار.  ةلتعزيز آليللاستثمار  نـــمَـــاءصندوق  تفعيل دور مجلس إدارة  .3
ي   .4

اهة والعدالة فَ .   المصلحةوتعاملاته مع أصحاب  للاستثمار    نـــمَـــاءصندوق  تحقيق الشفافية والبََ  ومع الغب 
 توضيح أدوات التعامل مع حالات تعارض المصالح.   .5
 . ، وتوضيح واجباتهموتيسب  ممارسة حقوقهم ، للاستثمار  نـــمَـــاءصندوق  تفعيل دور مساهمي  .6
 . ولإدارة الاستثمار والمشاري    ع للاستثمار نـــمَـــاءصندوق لمدير تعزيز آليات الرقابة والمساءلة  .7
 ورعاية حقوقهم.  المصلحة وضع الإطار العام للتعامل مع أصحاب  .8

 

 Key Information of Fundمعلومات الصندوق : الأولالباب 
 

  (Name and Type of the Fund) ونوعه( اسم الصندوق 1) البند 
متنوِّ   "للاستثمار  نـــمَـــاءصندوق  " استثمار  م  هو صندوق   ع 

 
)غل   يستهدف   (Closed-End Investment Fundق 

 
 
رة ة  رص الاستثمارية المتاحَ الف ي المناطق السورية المحرَّ

ي كافة المجالات والقطاعات الاقتصادية لتحقيق عوا  فَ
د  ئ فَ

ورأسمالية   َ جزية  م  دورية  إدارة  للمساهمي  من خلال  وذلك  قِ ،  من  متخصّ الصندوق  مجالبل  ي 
فَ  َ ومتمرّسي   َ   صي 

 الاستثمار والمالية. و  التجارة 

 (Fund Management)( مدير الصندوق 2) البند 
ي صندوق الاستثمار  لمدير  الرئيس    يقع المركز  و .  إدارة الاستثمار والمشاري    عمدير  صندوق الاستثمار هو  

َ
مبتَ إدارة    ف

 . محافظة إدلب فَي مدينة شمدا فَي   على طريق باب الهوى   الاستثمار والمشاري    ع

 (Term of the Fund)( مدة الصندوق 3) البند 
َ   ين لشهرَ مع إمكانية تمديدها    أشهر،  6  الاستثمار   تبلغ مدة صندوق  إل  إضافيي َ

 
 فَي حال رأى مدير الصندوق حاجة

 ذلك. وعليه،  
ّ
 من  باشر أعماله  سي    للاستثمار  نـــمَـــاءصندوق    فإن

ً
وعند    م. 2019/ 11/ 1حت     م2019/ 4/ 20اعتبارا

ج من كافة المشاري    ع القائمة، وإنهاء أعمال  التخار  و إغلاق الصفقات  ب نهاية المدة المذكورة سيقوم مدير الصندوق  
 الصندوق. 

  (Fund Currency)عملة الصندوق ( 4البند )
 عَ ي  

َ
يتم  سلات نقدية غب  الدولار الأمريكي  وأي تعام    الاستثمار،صندوق  لات  لتعام  الأساسية    د الدولار الأمريكي العملة

 سعر الضف السائد لدى المؤسسة العامة لإدارة النقد فَي يوم التحويل.  حسب  إل الدولار الأمريكي  ا تحويله
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  (Fund’s Objectives) الاستثماريةغرض الصندوق وأهدافه ( 5) البند 
َ على    ها ورأسمالية وتوزيع  دوريةتحقيق عوائد    تأسيس الصندوق إل  منصندوق الاستثمار    مدير  يهدف     المساهمي 
استغلال الفرص الاستثمارية المتنوّعة فَي المناطق    ، وذلك عبَ حسب التقويم الميلادي  ينشهرَ شهر ونصف أو  كل  

 
 
رة، وخاصة    السورية المحرَّ

 
ي تتطل

َ تلك الت  ّ  فَي اتخاذ قرار الاستثمار، وتتمب 
 
وتتنوّع المشاري    ع   .  بشعة التخارجب شعة

 
 
  الاستثمارية رص والف

َ
:  المستهد ي

َ الآئ   فة بي 

بصِ  . أ والمناقصات  القائمة  والمشاري    ع  التجارية  الصفقات  الإسلامي   غيَ تمويل    ،رق التو  و   ،حةرابَ الم  ك  التمويل 
 كة. المشارَ و 

كاتال وتمويل  قائمة،  مشاري    ع حِصص فَي  الاستحواذ على  .ب  . ج بعوائد رأسمالية لغرض التخار   شر
 استئجار عقارات تحت التنفيذ واستكمال بنائها أو ترميمها ومن ثم بيع الاستثمار.  .ج
كات الأغذية عبَ تمويل   . د  عقود التوريد. تمويل شر

 ( 6)  البند
َ
  الصندوقالفئة المستهد

 
  (Target Investors) فة للاستثمار ف

 يستهدف 
 
 فَي المناطق السورية المحرَّ فئات  جميعَ الاستثمار   صندوق

َ   سواء   رةالمستثمرين القاطني 
ً
كانوا أشخاصا

 َ (، طبيعيي  َ َ  )كالأفراد المواطني  مات( أم اعتباريي 
 
كات والمنظ  . )كالشر

  لأعمال ( 7) البند 
 
  (Geographical Scope of Investment)الصندوق النطاق الجغراف

 
 
ك  ز يب 

 
ي  صندوق الاستثمار   نشاط

رة فقط.  المناطق فَ  السورية المحرَّ

  (Legal Personality) الاعتبارية( الشخصية 8) البند 
 
ّ
 ع  يتمت

 
 بالشخصية  الاستثمار    صندوق

 
المستقل النظامية  الاعتبارية  الموافقات  قِبل    بتأسيسهة من وقت صدور  من 

 . إدارة الاستثمار والمشاري    ع 

اتيجية الاستثمار ( 9) البند    (Investment Strategy)استر
 
ّ
   صندوق الاستثمار   مدير    بع  يت

 
   سياسة

 
   استثمارية

 
  متوازنة

َ
  ورأسمالية   تشغيلية  عوائد تهدف إل تحقيق    المخاطر،  وقليلة

َ مناسب للمساهمي  م  ة  َ ويلب  الاستثمار   مدير    .   ببَ   صندوق 
 
ق لإدارة  ذل  أفضل    الصندوق   أصولصارى جهده  وتحقيق 

 
ّ
. وبالرغم من أن َ    العوائد للمساهمي 

َّ
ر من خلال  المال المستثمَ   بعة تهدف إل الحفاظ على رأسِ سياسة الاستثمار المت

ي  
   قليلةاستثمارية    أصول ومجالات الاستثمار فَ

ّ
إلّ  المخاطر، 

ّ
أن الاستثمار مدير      تحقيق    صندوق    الأرباحلا يضمن 

 و نتيجة إدارة الصندوق. 
ّ
اتيجيةتتلخ ي النقاط التالية:  صندوق الاستثمار مدير   ص اسب 

 فَ

ة الاكتتاب   . أ ي  بعد الانتهاء من فب 
َ
 صندوق  ال  مدير  يقوم    ، صندوق الاستثمار ف

َ
رص  رز  بف

 
ي    الاستثمارية الف

الت 
 سَ 

َ
الاقتصادي  بق جدواها  دراسة  من     ، الانتهاء 

َ
ومخاطر    ترشيحها   وسبق أهداف  مع  توافقِها  على  بناء  

 الصندوق. 
توفب  كافة البدائل  قيام مدير الصندوق بس، مع  ص ومتمرِّ يتم اتخاذ قرار الاستثمار من خلال فريق متخصِّ  .ب

 
 
 الاستثمارية المتاحة والاستغلال الأمثل للف

َ
   هذه الاستثمارات،  رص الاستثمارية، بما يضمن جودة

 
ل من  ويقل

 لة. مخاطرها المحتمَ أثر 
تضمّ  .ج  فَي حال 

 
الف أيَّ رَ نت  المتاحة  الاستثمارية  قِ   ص  وتثمينها من  تقييمها  يجري  فإنه  بل  مشاري    ع عقارية، 

 َ كات عقارية رائدة.  متخصّصي  ي المجال العقاري بالتعاون مع شر
َ
 ف

 يتم عرض الدراسة الم   . د
 
ة للف

َّ
 على مجلس إدارة الصندوق للموافقة عليها.   رص العقاريةعد

  صندوق الاستثمار اليحق لمدير  . ه 
 
 فَي الف

َ
 أو بمشاركة الغ

ً
. رص الاستثمارية والمشاري    ع منفردا  ب 

  .و
 
ف برص استثمارية جديدة  فَي حال وجود 

 
   تتطل

َ
من جديد،    الاكتتابفتح باب  وَ   رأس مال الصندوق  زيادة

ةطرح وحدات إضافية خلال    صندوق الاستثمار فيحق لمدير   بناء  على القيمة الاسمية    ،الصندوق  عمل  فب 
 وذلك بعد أخذ موافقة مجلس إدارة الصندوق.  ، للوحدة
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ق مدير  فَي حال  .ز
ّ
 أرباح  صندوق الاستثمار   حق

ً
شهر  كل   الأرباحهذه  توزي    ع  لهيحق  أو رأسمالية، فإنه   تشغيلية   ا

َ على المستثمرين،  ميلاديَ   ين شهرَ   ونصف أو  ،   مع أحقيته  وذلك ي 
ً
أو جزء     الأرباح كامل  بإعادة استثمار    أيضا

  منها 
 
 لصالح مساهمي الصندوق.  رص استثمارية أخرى فَي ف

 -  للحصول على تمويل  بالإجراءات اللازمة    صندوق الاستثمار   يقوم مدير   .ح
 
من حجم    لتغطية جزء    - الأمر  مَ زِ إذا ل

 
 
الف أو  الاستثمارية  الصندوق  حِ   كلرص  إقراره  على  وبعد   ، الإسلامي التمويل  طريق  عن  يكون  أن  على  دة، 

رأس  من    %20بل مجلس إدارة الصندوق، وأن يكون إجمالي مبلغ التمويل لا يتجاوز  والموافقة عليه من قِ 
 الصندوق كحد أقصى.  مال

للتحوّط من أي    وذلك   ،الصندوق كأصول سائلة   من أصولِ   الاحتفاظ بجزء  صندوق الاستثمار  يحق لمدير   .ط
 مخاطر فَي السيولة. 

  إدارة الصندوقشهري إل مجلس    بشكل    (KPIs)  الأداء والإنجاز برفع تقارير  صندوق الاستثمار    يقوم مدير   .ي
 ب  العمل. لمتابعة سَ 

 سياسة ( 10البند )
ُّ
  (Investment Concentration Strategy)ز الاستثمار ترك

ي أصول الصندوق من خلال    %20على سيولة نقدية لا تقل عن  صندوق الاستثمار   سيحافظ مدير   . أ
من صافَ

   - بحول الله-استثمارات ذات سيولة عالية. ولن يتجاوز  
 
 المرجَّ   المتوسط

 
لتاري    خ استحقاق أصول الصندوق    ح

180  .
ً
 يوما

مدير   .ب الاستثمار    سيستثمر  ي  صندوق 
المرابَ   صفقاتفَ المتوافقة مع  وعقود  الإسلامية،    أحكامحة  يعة  الشر

 
ِّ
ي مستوى مخاطرها مع الحد

ي تتوافق فَ
 و الأعلى للمخاطر المقبولة للصندوق،    والت 

َ
   قتتواف

ً
مع أهداف    أيضا

 
 
 بات السيولة. الصندوق لإدارة متطل

ومشاري    ع .ج كات  شر ي 
فَ الصندوق  أصول  استثمار  الصندوق  لمدير  الاستثمار    يجوز  إدارة  بتأسيسها  قامت 

ي وقت  سابق.  والمشاري    ع
 فَ

الاستثمارية    والأصول  من المجالات   استثمارات الصندوق على عدد  توزي    ع    صندوق الاستثمار   مدير    ينوي . د
ي مخاطرها وعوائدها مع أهداف الصندوق ودرجة تحمّل 

ي تتوافق فَ
َ   الت  نسبة    كونت للمخاطر. و   المساهمي 

 
ِّ
ي كل مجال استثماري بحد

حسب الجدول    أصول الصندوق   إجمالي قيمةه الأدئَ والأعلى من  الاستثمار فَ
 : التالي 

 

 

 

 مجال الاستثمار 
من إجمال   الحد الأدن  نسبة 

 قيمة أصول الصندوق 
من إجمال    الحد الأعلىنسبة 

 قيمة أصول الصندوق 
كات برأس المال العامل    %100 %40 تمويل الشر

بعقود   تمويل الصفقات التجارية 
 ق تور  الحة و مرابَ ال

20% 50% 

 %35 %15 الاستثمار العقاري 

 %20 %15 تجارة الأغذية 

 %20 %10 سيولة نقدية 
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 Capital & Units الصندوق ووحدات رأس مال: الباب الثان 

 

  (Capital of Fund) الصندوق( رأس مال 11) البند 
 
ِّ
د  دولار أمريكي   أربعة)  $4,000,000ب       للاستثمار   نـــمَـــاءصندوق  مال    د رأس  ح 

َ   أربعة )  4,000م إل  (، مقسَّ ملايي 
 آلاف(  

 
وتبلغ الاسمية،  القيمة  متساوية     وحدة 

 
 الا   القيمة

 
الواحدة   سمية (  $1,000  للوحدة  أمريكي دولار    ،)ألف 

امات.  َ ي الحقوق والالب 
 وجميعها وحدات استثمارية من ذات الفئة متساوية مع بعضها البعض فَ

  (Units of Fund) الصندوق( خصائص وحدات 12البند )
  . أ

 
  وحدات

 
ل كل  واحدة، و  فئة   الصندوق ذات

ّ
  وحدة   تمث

 
  مصلحة

 
كة   مشب 

 
ي   متساوية
 . صندوق الاستثمار فَ

ع جميع   .ب
ّ
( بحقوق متساوية ويعامَ   يتمت َ  لوا بمساواة. مالكي الوحدات )المساهمي 

  .ج
ّ
داد الوحدات إلّ  إل أخرى.  مدير الصندوق، وهي غب  قابلة للتحويل من فئة   عن طريق   لا يجوز اسب 

اكتتاب كل مساهم، ومقدار    أسماءَ الوحدات"    يتضمّن "سِجِل   . د َ وجنسيّاتهم، ومِهنهم، وتاري    خ  المساهمي 
رة، وأرقام الوحدات،  

َ
جد، وعدد الوحدات المصد مِلكية كل مساهم من وحدات الصندوق، واسم الوكيل إن و 

 
 
د
َ
عت ي  ولا  والبيع.  داد  الاسب  وتاري    خ  الواحدة،  للوحدة  الاسمية  ملكيّة    والقيمة  مواجهة    الوحدةبنقل  فَي 

   الصندوق 
ّ
 أو الغب  إلّ

َ
"قسم  المذكور، أو استكمال إجراءات نقل الملكيّة عن طريق    لِّ جِ يد فَي السِ  من تاري    خ الق

 " َ  . شؤون المساهمي 
  . ه 

 
   قابلة    الصندوق غب     وحدات

 
بالط المعهودة كأسهمللتداول  التجارية  مة  رق 

َ
المساه كات  فَي حال  شر ، ولكن 

داد الوحدات لدى    المساهم    غبَ رَ  َ "ببيع كامل وحداته أو جزء  منها، فيحق له اسب    " قسم شؤون المساهمي 
ي الحصول على حقه فَي فَي إدارة الاستثمار والمشاري    ع، مع  

.  يستلمها لم   أرباحه الت 
ً
 سابقا

كات  تمويل الشر
برأس المال العامل

40%

حة 
َ
صفقات المراب
والتورّق

20%

الاستثمار العقاري
15%

تجارة الأغذية
15%

سيولة نقدية
10%

ع استثمارات الصندوق
 
وز
َ
ت

Fund's Investments Diversification
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  13البند )
 
  (Subscription of the Capital) الصندوقوحدات ( الاكتتاب ف

 ي   . أ
 
الاستثمار فَي وحدات    الاكتتاب    فيد    صندوق 

 
 وتمل
ُ
قبولَ ك    ها 

َ
بمستن والأحكام المساهم  وط  الشر ، حيث  د 

 ر فَي وحدات الصندوق فإنه يتقيّ بمجرد اكتتاب المستثمِ 
َ
وط والأحكام"،  د بكافة البنود الواردة فَي "مستن د الشر

 وي  
َ
 وموافِ قِ بَ م  عت

ً
 عليها رّا

ً
 ، وإن لم يَ قا

 
 م بقراءتها. ق

ة من   الاستثمارصندوق ستتم عملية الاكتتاب فَي  .ب  م. 2019/ 4/ 18م حت  2019/ 4/ 13خلال الفب 
اك" وطلب نسخة    يقوم العميل   صندوق الاستثمار عند الاكتتاب فَي  .ج ونية   بتعبئة "نموذج طلب الاشب 

  إليكب 
   أو ورقية  

َ
وط والأحكام"من "مستن لاع عليه   د الشر

ّ
نه،  النموذج بالموافقة على ما تضمّ ، والتوقيع على  للاط

ثمّ  النقد. للاستثمار  نـــمَـــاءصندوق  فَي حساب "  مبلغ الاكتتابإيداع    ومن  العامة لإدارة  المؤسسة    " لدى 
 $. 1,000حيث تبلغ القيمة الاسمية للوحدة الواحدة 

 على شهادة مِ   ب  كتتِ لا يحصل الم   . د
َ
الذي    "سِجِل الوحدات"يد جميع الوحدات فَي  لكية للوحدات، بل يتم ق

به   َ  يحتفظ  ويستلم    ضمن  فظالحِ   أمي  والمشاري    ع؛  الاستثمار  إدارة  فرات   كتتِ الم    سب 
َ
بطاقة المستثمر    ب 

 ي  
ً
 مطبوعا

ً
َ  وإشعارا    بي َّ

 
   فيه عدد

َ
   ب بها، الوحدات المكتت

 
   الاسمية،   والقيمة

 
   والمبلغ

َ
ب،  المكتتِ   ع، واسم  المود

 
 
  وتاري    خ

 
جد.  واسم   الاكتتاب،  ووقت  الوكيل إن و 

ي حال عدم تغطية   . ه 
َ فَ ف من    المكتتبي 

َ
ة خلال  $  4,000,000البالغ  رأس مال الصندوق  للمبلغ المستهد   فب 

دة، فإنه يحق لمدير    الاكتتاب
َّ
ة الاكتتاب  صندوق الاستثمار المحد َ تغطية الاكتتاب بالكامل.   تمديد فب   لحي 

  .و
ُ
ي الصندوق إذا كان ذلك الاكتتاب يؤدي إل   صندوق الاستثمار مدير    يحتفظ

بحق رفض أي طلب اكتتاب فَ
وط والأحكام  الإخلال باللوائح والتعليمات  أيام    خمسةِ   ، ويتم إعادة قيمة الاكتتاب للعميل خلال مدةِ أو الشر

ةعمل من تاري    خ   الاكتتاب.  انتهاء فب 
ي الصندوق على أساس القيمة الاسمية للوحدة   .ز

يتم الاكتتاب فَ عند فتح باب الاكتتاب من جديد، سوف 
 $. 1,000الواحدة والبالغة 

هو   .ح الصندوق  ي 
فَ للاكتتاب  الأدئَ     $1,000الحد 

 
وحدة يساوي     والذي 

 
الصندوق    واحدة وحدات  من 

 المطروحة للاكتتاب. 
   إذا كان المساهم   .ط

 
ي الصندوق شخصية

 طبيعية، تكون بنود    فَ
َ
وط والأحكام"  "مستن مة له ولورثته  لزِ م  د الشر

 
ّ
ي حال وفاة المساهم ولمنف

 فَ
َ
 ذي وصيته ولمديري ت

ّ
 ركته ولممث

ُ
 ليه وأ

 
 منائه وخ

َ
ب على  تِ لفائه، ويوافق المكت

 عند وفاته أو عَ 
ً
وط والأحكام لن تنتهي تلقائيا  الشر

ّ
 جزه. أن

ي الصندوق   إذا كان المساهم   .ي
  فَ

 
كة  شخصية    اعتبارية )شر

 
ق مع طلب الاكتتاب  رفِ ، فإنه يجب عليه أن ي  (مثل

 
 
 ل التجاري والنظام الأساس وعقد التأسيس أو أي وثائق ثبوتية. جِ الأصل من السِ  بقَ طِ  صورة

ي وحدات الصندوق، يكون المساهمون قد اكتتبوا   .ك
َ
ة الاكتتاب ف   4,000بعدد    -بحول الله- عند الانتهاء من فب 

تم إيداع كافة المبالغ المدفوعة  يللوحدة الواحدة، و   $1,000وحدة مدفوعة بالكامل بقيمة    آلاف(  أربعة)
ي حساب  

َ
 " لدى المؤسسة العامة لإدارة النقد. للاستثمار نـــمَـــاءصندوق تحت اسم " مستقل   جار   ف

داد ( 14) البند   (Redemption of Units)تداول الوحدات و استر
ة الاكتتاب . أ داد كلِّ بعد انتهاء فب  َ طلب اسب  وحداتهم بعد استيفاء وتوقيع    أو بعضِ   ، فإنه يمكن للمساهمي 

" َ داد، وتقديمه إل "قسم شؤون المساهمي 
  . لدى إدارة الاستثمار والمشاري    ع   نموذج الاسب 

ي "سِ  .ب
َ
يد ف

َ
اء الوحدات بالق داد أو شر  ل الوحدات" دون أي رسوم. جِ يتم تنفيذ طلبات الاسب 

داد يتم تسجيل  .ج ذة عمليات الاسب 
َّ
 حيث ،  "الوحداتل جِ سِ "فَي  المنف

 
َ  يتول  فظ الحِ   أمي 

َ
 . لجِ سِ ال تحديث

  . د
 
  تكون القيمة

 
داد للوحدة هي السعر الرسمي   الاسمية اء  للاسب   $. 1,000 ، حيث تبلغأو الشر
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  الصندوق: الثالثالباب 
 
 Fund Risks  مخاطر الاستثمار ف

 

  الصندوق ( 15) البند 
 
 ) Fundthe Key Risks of( المخاطر الرئيسة للاستثمار ف

  
ّ
 صندو بما أن

َ
  للاستثمار  نـــمَـــاء  ق

ٌ
َ بل  من قِ   مملوك خسارة  و فإنهم يتشاركون فَي رب  ح    ، بصفتهم أرباب المال  المساهمي 

 فَي الصندوق  بنسبة ما يملكه من وحدات  كلٌّ   ،صندوق ال
ّ
ل كإيداع لدى المؤسسة  عامَ لا ي    الاستثمار فَي الصندوق   . كما أن

   ، العامة لإدارة النقد 
 
 ولا ت

َ
َ بَ استثمارات المساهمعت امات يضمنها مدير الصندوق،   صندوق الاستثمار فَي    ي  َ حيث    الب 

  مخاطر ال  كافة أشكالتخضع هذه الاستثمارات إل    بل  تحقيق عوائد على رأس المال المستثمَر؛على  ضمان    لا يوجد أي  
   . لة والكامنةالمحتمَ 

 
َ   ومن الممكن أن يكون الصندوق    قادر    غب 

َّ
  ر على تحقيق عوائد إيجابية من استثماراته، وربما يتعذ

يَ   ف فيها بأي شكل  أصول الصندوق أو التض    بيع   الصندوق أنه يمثل  مدير   عتبَه  من أشكال التضف بالسعر الذي 
 وي    القيمة العادلة. 

َّ
   للاستثمار   نـــمَـــاءصندوق  ف الاستثمار فَي  صن

ّ
ينطوي  ه  في  الاستثمارَ   بأنه عالي المخاطر، لذلك فإن

ل تلك  تام، ويمكنهم تحم    دركون مخاطر الاستثمار بشكل  على مخاطر عديدة، وهو مناسب فقط للمستثمرين الذين ي  
م  المخاطر.   فَي  حتمَ وهناك مخاطر عديدة  بالاستثمار  تتعلق  الاستثمار لة وكامنة  َ   ،صندوق  القائمة  كما هو مبي َّ فَي   

ي من شأنها أن تؤدي إل خسارة  
 هناك    المستثمرَة فيه.   موالالأ   أو كاملِ   جزءِ أدناه، والت 

ّ
هذا مع الأخذ فَي الاعتبار أن

ي ي  مخاطر أخرى لم يتم التطر  
ي  ق إليها، والت 

 أو غب  معلومة لدى مدير الصندوق، والت 
ً
عتقد أنها غب  جوهرية حاليا
ي قيمة أصول الصندوق. 

 على عائدات الاستثمار وصافَ
ً
  على علم    يجب أن يكون المساهم    ، وعليه  يمكن أن تؤثر سلبا

:  ووعي   ي الصندوق، وهي على سبيل المثال لا الحض، كما يلىي
 بمخاطر الاستثمار فَ

 :  المخاطر الاقتصادية . أ
 ّ التغب  الوضع الاقتصادي كالانكماشهي مخاطر  ي 
   ،  فَ

ّ
التضخم وزيادة معد المواد الأولية    ، ل  وارتفاع أسعار 

اقتصاديوالمحروقات،   ر 
ّ
مؤث   ي  وأي 

ً
مباشر    بشكل  ؤثر سلبا أو غب   الصندوقمباشر  أداء  ، على سبيل  على 

 المثال لا الحض: 
 . والإقليمي   المخاطر المرتبطة بالأزمات الاقتصادية وحالات الركود والكساد على المستوى المحلىي  .1
2.  

 
. المخاطر المرتبطة بالتقل ي تؤثر على الاقتصاد المحلىي

 بات والأزمات الداخلية والخارجية والت 
 

  .ب
ُّ
 :  الاستثماراتز مخاطر ترك

 
 
 هي المخاطر الناتجة عن ترك

َّ
ي منطقة جغرافية محد

َ   ،دة ز استثمارات الصندوق فَ ي مجال اقتصادي معي ّ
،  أو فَ

دة    أو على فئة  
َّ
 الصندوق ع    يجعل أداءَ   قد   والذي من فئات الأصول،    محد

 
   رضة

 
بات الحادة نتيجة أي  للتقل

ي المستثمَ 
 تأو القطاع الذي    فيه ر  تغيب  يطرأ على النطاق الجغرافَ

َّ
ك بناء  على  و .  ز فيه استثمارات الصندوق ب 

 
َ
 سياسة ت
 
ي البند )  ستثمار الا ز  رك

د   (10للصندوق الواردة فَ
َ
ي هذا المستن

 المنصوص عليه فَ
 
ك ز استثمارات ، ستب 

   الصندوق 
ً
رة  جغرافيا رة وتنوي    ع  المستثمَ ، مع الحرص على تنوي    ع فئات الأصول  داخل المناطق السورية المحرَّ

فة.  
َ
المستهد الاقتصادية  المحتمَ   ، وبالتالي القطاعات  أن من   تأ ي   ل 

ّ
والحالة  الصندوق    أداء  ر  ث بالأوضاع 

 
ّ
 يات  السياسية والعسكرية والتحد

ّ
ها من المؤث ،  لة والكامنة رات المحتمَ الاقتصادية والتوترات الاجتماعية وغب 

 ت ا قد ممّ 
ّ
 على ؤث

ً
.  استثمارات الصندوقر سلبا  وأدائه ومركزه المالي

 

 : المخاطر المتعلقة بالقطاع العقاري .ج
ل مخاطر القطاع العقاري  

ّ
: كوتتمث  ما يلىي

1.  
 
 عدم ضمان توف

 
 دائم.   العقارية الملائمة للاستثمار بشكل   رصِ ر الف

2.  
 
 المخاطر المتعل

َ
 سة فَي السوق العقاري. قة بالمناف

 العقارات. مخاطر انخفاض أسعار  .3
رةوالمستثمرين إل   رؤوس الأموال بتش   .4  من الأسباب.  لأي سبب   خارج المناطق المحرَّ
  العقاري، وبالتالي عدم القدرة على تصفية الصندوق أو التخارج من المشاري    ع السوق مخاطر الركود فَي  .5

 القائمة.  العقارية
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 مخاطر صعوبة التسييل فَي القطاع العقاري.  .6
 

 المخاطر  . د
 
 : الصفقاتو تنفيذ المشاريــــع بتمويل أو قة  المتعل

ل مخاطر تمويل 
ّ
: وتنفيذ  وتتمث  المشاري    ع والصفقات كما يلىي

1.  
 
لاختلاف النتائج عن التقديرات لأي    مخاطر عدم تحديد الاستغلال الأمثل للفرصة الاستثمارية نتيجة

 أسباب خارجة عن إرادة مدير الصندوق. 
  أسباب خارجةأو التأخب  فَي تنفيذ وتمويل الصفقات لأي    ، مخاطر التأخب  فَي تنفيذ أو تمويل المشاري    ع .2

 عن إرادة مدير الصندوق. 
التعاقد، على سبيل المثال:    فَي تنفيذ المشاري    ع والصفقات عن التقديرات    تكاليف  تغب   مخاطر   .3 بداية 

مواد  تغب    أسعار  البحري  تكاليف  و   ،العمالة   وتكاليف  ، البناء   َ  والص  بَ وأسعار    ،ي البَّ و الشحن  التأمي 
 ، وأسعار المواد الأولية. التجاري

 

 : المخاطر الائتمانية . ه 
 
 
ي تتعل

ام أي  هي تلك المخاطر الت  َ ي يتعاقد معها من الأطراف    ق باحتمال عدم الب 
الصندوق فَي الوفاء    مدير    الت 

 
َّ
وط المت اماتها للشر َ  أيَّ بالب 

ّ
ي يتعامل معها الصندوق  من قِ   إخفاق    فق عليها. حيث إن

بل الجهات والأطراف الت 
 على استثمارات الصندوق.   ر سيؤث 

ً
ل سلبا

ّ
:   الائتمانيةمخاطر الوتتمث  كما يلىي

  إل آخر،  ، صندوق الاستثمار   يقوم مدير  قد   .1
َ ي صفقات تمويل بالمرابَ   من حي 

أو  حة  باستثمار السيولة فَ
ق     لالمتموِّ   تنشأ المخاطر الائتمانية من احتمال إخفاق الطرفِ حيث  خلال مدة عمل الصندوق،  التور 

اماته التعاقدية  َ ي الوفاء بالب 
  تجاه فَ

َّ
وط المت  للشر

ً
 الصندوق وفقا

َ
 ق عليها. ف

من التمويل لتنفيذ المشاري    ع أو    عدم القدرة على الحصول على تسهيلات بنكية عند الحاجة إل مزيد   .2
وط الحصول على تلك التسهيلات قد لا تكون متوفرة لأي سبب    شر

ّ
 من الأسباب.  الصفقات، أو أن

 

 مخاطر السيولة:  .و
بَيع الأصل  بالسيولة هو شعة وسهولة   بعض الأصول   الاستثماري  المقصود 

ّ
إن نقد، حيث  إل    وتحويله 

ها، ممّا يعتَي أنه لا يمكن بَ   قدرة    قد تصبح أقلَّ   الاستثمارية يعها بالشعة المطلوبة. كما على التسييل من غب 
بَ   
ّ
الأصول  أن بعض  يكون  يع   مقيَّ قد 

ً
الناظمة ضوابط  ب   دا  َ والقواني  يعات  بالتشر ق 

 
تتعل بسبب  قانونية  أو   ،

ين.      ى الصندوقأن يتوفر لد  علىصندوق الاستثمار    مدير    حرص  يَ و   طبيعة الاستثمار أو عدم وجود مشب 
ً
نقدا

 
ً
   كافيا

َّ
 عند الطلب لتغطية النفقات التشغيلية المتوق

 
  د بشكل  عة. وتتم إدارة مخاطر السيولة عن طريق التأك

 
َ
 دوري من ت

 
امات مستقبلية.  ر سيولة كافية لمقابَ وف َ إل  ل المتاحة  ب  بكل الس    الصندوق   ويسعى مدير  لة أي الب 

ر الله. 
ّ
 الولوج إل استثمارات ومجالات وأصول أقل مخاطرة من تلك غب  القابلة للتسييل لا قد

 

ب أسعار الصرف(مخاطر العُ  .ز
 
 : ملات )تقل

الع    مخاطر 
َ
ت ّ    قيمة أداة  غب   ملات هي مخاطر  ه مدير   ف العملات. و ات فَي أسعار ضَ مالية بسبب التغب  نوِّ ي 

   الصندوق 
ّ
ي   الصندوق  معاملات  بأن

َ ة  تتم بعملت   يَ ، و السورية الدولار الأمريكي واللب 
 
 ب   عتقد

ّ
مخاطر العملات    أن

جوهرية   مخاطر      للصندوق،هي 
ً
 لا نظرا

 
تقل حيث  حتمالية  الضف،  أسعار   إب 

ّ
فَي    الصندوق لات  تعام    ن

يات و ال    ، أصولها   وتقييمَ   ، مبيعاتال مشب 
ٌ
َ   مرتبطة ي 

َ
َ المذكورت ي 

َ
  لزيادة    الصندوق تعرض  ي. وعليه، فقد  بالعملت

ة   ي تكاليف عملياته  كبب 
َ
ٌ وقد يكون لذلك الارتفاع    ،ف ٌ   تأثب  أدائه  استثمارات الصندوق و على    جوهريٌ وَ   سلتَي

 .    ومركزه المالي
 

 : على توزيــــع الأرباح قدرة مدير الصندوقمخاطر عدم  .ح
 الأداءَ 

ّ
 )الاستثمار السابق    لصندوقِ الناجح   إن

َ
الصندوق    مدير    وأداره    أنشأه    ذيال  (ـيـر للاستثمارصندوق الخ

عَ  ، لا ي   على تكرار ذات الأداء علىالحالي
ً
ا ولا    ،(للاستثمار  نـــمَـــاءصندوق  )  صندوق الاستثمار الحالي   د مؤشر
 
ٌ
ه تأكيد

ّ
 أن
ً
.  على استمرار الأداء الناجح لفاعلية وكفاءة إدارة المخاطر  يعتَي أيضا  مع الصندوق الحالي
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  المخاطر الجيوسياسية  .ط
 
اعات المسل  : حة والمخاوف الأمنيةوالت  

عام  ض  تتعرّ  منذ  رة  المحرَّ السورية  ايد    لعدد    م 2011المناطق  َ
الجيوسياسية    مب  المخاطر  والأمنية  من 

ي قد تؤثر على أمن واستقرار    ،والعسكرية 
ّ لل. وقد يكون هذه المناطقوالت   ال ات غب   تغب 

َّ
ي قد تطرأ    ،عةمتوق

الت 
ها   عل الحالة  ٌ   ، السياسية أو الاجتماعية أو الاقتصادية أو غب  ٌ   تأثب  ي    جوهريٌ   سلتَي

زاول فيها  ي  على الأسواق الت 
ي  المشاري    ع و أعماله وعلى    الصندوق 

 تنفيذها.   و أ لها  موّ يالاستثمارات الت 
 
ٌ وهو ما سيكون له    يتول ٌ   تأثب    سلتَي

،  على   ر الله.  استثمارات الصندوق وأدائه ومركزه المالي
ّ
 لا قد

ّ
رة  ض له  ما تتعرّ   إن من  المناطق السورية المحرَّ

ات سلبية على منهَ اعتداءات وقصف مستمر وم    ا المنهذه ج من العدو الغاشم لها تأثب 
ّ
ي بلا شك  طق، وتؤد

 
 
   الصندوقر أعمال  إل تأث

َ
 وت

 
ر الله-  إيراداته ص  قل

ّ
أو    وقد تتأثر بعض  .  هذه الاعتداءاتفَي حال استمرار    - لا قد

ال  كل   ال   صندوقاستثمارات   بحالات عدم 
َ
 ت
 
   ن يق

َ
ت ي 
الت  التخبّط   أو 

 
ّ نت تغب  عن  قد  ج  ملائمة  ات سياسية غب  

ي أو تحدث على نطاق 
 

. محلى  إقليمي أو عالمي
 

  .ي
 
 : ر خيارات وبدائل استثمارية مناسبةمخاطر عدم توف

 ليس هناك ما يضمن  
َ
ر ت

 
رص استثمارية  وف

 
الصندوق    لدرجة تحم    وتتناسب مع تتوافق مع أهداف الصندوق    ف

  ل
ّ
 لمخاطر. حيث إن

َ
  عملية

 
 ت رص الاستثمارية المناسبة  تحديد الف

َ
  كبب     در  نطوي على ق

َ
 من عدم الت
 
ن الذي  يق

فة.   ينعكس بدوره على عدم قدرةِ 
َ
ي تحقيق العوائد المستهد

 مدير الصندوق فَ
 

يعية  المخاطر القانونية .ك  : والتشر
 ّ يعهي التغب  ي البيئة التنظيمية والتشر

  ية ات فَ
 
َ المحل  واللوائح والقواني 

ّ
ي قد تؤث

 على قدرة مدير  ية، والت 
ً
ر سلبا

الاستثمار   ي صندوق 
الصندوق  فَ    ، بكفاءة  إدارة 

َّ
المتوق العوائد  انخفاض  إل  تؤدي  قد  خسائر  أو  إل  أو  عة 

 تشغيلية أو رأسمالية 
 
ي  المعلومات الواردة    . حيث تستند

وط والأحكام" فَ د الشر
َ
يعات إل"  مستن القائمة    التشر

الم   رة. ومن  المحرَّ السورية  المناطق  ي 
الس  حتمَ فَ تقوم  أن  بإدخال تعديلات على  ل  المحلية  َ  لطات  القواني 

والائتمانية   التجارية  للتعاملات  بالكامل الناظمة  ها  تغيب  :    ؛أو 
 
 مثل

 
الصندوق يتأثر  نتيجة حدوث    قد   

ً
سلبا

يعات بات تتعلق تغب    َ  التشر ي تؤثر على   والقواني 
التمويل،   كافة القطاعات الاقتصادية، كاستحداث قانون الت 

قانون  إضافة تعديلات على    و وقانون التمويل العقاري، وقانون المعاملات المدنية، أقانون الرهن العقاري،  و 
كات،  . جِ السِ  ولائحة الشر َ ها من القواني   ل العقاري، وغب 

 

 : المخاطر التقنية .ل
 
 
ي إدارتهصندوق الاستثمار    مدير    يعتمد

َ  جِ فظ السِ وحِ للصندوق    فَ ت الخاصة بأصول وبيانات المساهمي 
ّ
لّ

حيث   التقنية،  استخدام  ه  على 
ّ
المستبعَ إن من  تتعرض  ليس  أن   د 

 
 ن
ُ
بالصندوقظ الخاصة  المعلومات    م 

اق لعمليات    اخب 
 
وسات أو تعط ي أو فب 

 
ي أو كلى

ي ل جزئ 
  ، والت 

 
على إدارة   الاستثمار صندوق مدير  قدرةِ من  تحد

 على أداء الصندوقفعّ  ستثمارات بشكل  الا 
ً
 واستمراريته.  ال، مما قد يؤثر سلبا

 

 : مخاطر تمديد مدة الصندوق  . م 
يتأثر    قد 

 
 الاستثمار    صندوق

 
تأخ ي حال 

َ
ف  
ً
 سلبا

 
ق أو عدم  الصندوق    درةِ ر  التخار  مدير  المشاري    ع  على  ج من 

والذي من الممكن أن    ، عاجل يع  أو عدم الحصول على سعر بَ   ،الاقتصادي والصفقات القائمة بسبب الركود  
 يسبِّ 

 
 فَي فَي المضوفات وانخفاض ب زيادة

ً
 عوائد ال ا

 
 ر ، وتأخ
ً
 فَي إنهاء الصندوق وتصفيته.  ا

 

 مخاطر الكوارث الطبيعية:  .ن
ل  
ّ
ي الزلازل، والفيَ   مخاطر    تتمث

َ
، وأيِّ الكوارث الطبيعية ف لا يمكن السيطرة    طبيعية    ظاهرة    ضانات، والأعاصب 

   عليها 
َ
 على مخت

ً
 للممتلكات والأصول، وقد تؤثر سلبا

ً
ب دمارا سبِّ

 
 وت

 
ممّا قد يؤدي    ،ف القطاعات الاقتصادية ل

ر  
ّ
.    صندوق الاستثمار   أداءِ إل تأث

ً
  الصندوقالقاسية على أعمال    المناخية   الظروف  يث يمكن أن تؤثر  حسلبا

 من خلال: 

•  
َ
ي قد ت

 . ا رافقهمَ و  لإدارة الاستثمار والمشاري    ع ق بالبنية التحتية  لحَ الأضَار الت 
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•  
َ
ي قد ت

   ق بأصول لحَ الأضَار الت 
َ
 وممت
 
 . الصندوق كاتل

•  
َ
ي قد ت

كات  لصندوقق باستثمارات الحَ الأضَار الت   . لتمويلهوالمشاري    ع الخاضعة فَي الشر

أو خروجها عن المسار الاعتيادي جرّاء أحداث وظروف سلبية غب     ،سات التشغيليةانعدام كفاءة الممارَ  •
 
َّ
 عة. متوق

ٌ من هذه العوامل  وسيكون لأي   ٌ  تأثب   . استثمارات الصندوق وأدائه ومركزه المالي على  جوهريٌ   سلتَي
 

 : صندوق الاستثمار ل   بديل  مخاطر تعيي   مدير  .س
 قد  
 
   ر  قرِّ ت

 
من الأسباب، وقد يكون    فَي أي وقت تغيب  مدير الصندوق لأي سبب    الاستثمار والمشاري    ع   إدارة

 مدير الصندوق الجديد لا تتوافق    ،غب  مناسب  هذا التغيب  فَي وقت  
ّ
إدارته مع الأهداف    وأسلوب أهدافه  أو أن

 
َّ
 المت
َ
   وبشكل    ق عليها فَي الصندوق. ف

ّ
 فَي    عام، فإن

َ  عَ لا ي  صندوق الاستثمار  استثمار المساهمي 
 
 لدى    د

ً
إيداعا

 البنك،  
ّ
   وإن

َ
بالمشارَ   طبيعة تكون  الصندوق  فَي   

َ المساهمي  تحم  استثمار  أو  الأرباح  تحقيق   
ّ
أن أي  ل  كة، 

 صندوق الاستثمار مساهم فَي  لِّ  كالخسائر ستكون حسب نسبة مشاركةِ 
ّ
  لا صندوق  ال  مديرَ  . وبناء  عليه، فإن

 
ِّ
   م أيَّ يقد

ّ
   ضمانات بأن

ِّ
أهدافه الاستثمارية. ولن تكون هناك أي ضمانات بحصول    ق  الصندوق سوف يحق

َ على   . وتصفيته عند إنهاء الصندوق المستثمَرة  أموالهمالمساهمي 

  ( 16البند )
 
 (Risk Management Policy)  إدارة المخاطر سياسة مدير الصندوق ف

 
ّ
ي يتخذها مدير الصندوق منسَ  إن

 مع ممارَ جِ قرارات الاستثمار الت 
ٌ
  ،سات الاستثمار الرشيدة والحكيمةمة

 
ي ت
 والت 

ِّ
ق  حق

 للصندوق، ويشمل ذلك بَ المنشودة  الأهداف الاستثمارية  - بحول الله-
ر
:  لَ ذ ي

ي وسعه للتأكد من الآئ 
 ما فَ

  . أ
ّ
 وحَ   أمثل للمخاطر وبحكمة    استثمارات الصندوق تقوم على توزي    ع    أن

َ
ر، مع عدم الإخلال بأهداف الاستثمار  ذ

وط وأحكام الصندوق.   وسياسته وبشر
 ت  .ب

 
المخاطر  لجنة"  تول مَ   " إدارة  والمشاري    ع  الاستثمار  إدارة  ي 

و فَ الصندوق،  مخاطر  إدارة   ت همّة 
ِّ
تقارير    م  قد

الصندوق إدارة  لمجلس  ش    ،دورية 
َ
ناق
 
ت والمحتمَ   ا فيه  حيث  الكامنة  أداء  المخاطر  على  تؤثر  قد  ي 

الت  لة 
الصندوق. وبناء  عليه، يقوم مدير الصندوق باتخاذ الإجراءات اللازمة لتحقيق أهداف الصندوق وبما يتماشر  

 . َ  مع مصلحة الصندوق والمساهمي 
 وت  .ج

 
   تول

ً
 لتحديد  مخاطر صندوق الاستثمار    قياسَ   إدارة المخاطر"  لجنة"  أيضا

 
والتقليل من    ، ق التحوّط ر  ط

 : ي الجدول التالي
 آثار تلك المخاطر كما فَ

رق قياس المخاطر  نوع المخاطر
ُ
 طرق التحوّط والتقليل من آثار المخاطر ط

لات النمو -1 مخاطر الأداء 
ّ
 معد

 نسب ربحية السوق  -2
 . KPI نسب الأداء -3

أفضل الممارسات العالمية واتباع المعايب   التأكد من تطبيق  -1
 الدولية عند إدارة الاستثمار. 

َ أفضل  -2  فَي إدارة الأصول  ال التأكد من تعيي 
َ متخصصي 

 والاستثمارات. 
 على أداء الصندوق.  مدى تأثب  أسعار ضف العملات مراقبة -3

 .(Current Ratio) نسب التداول -1 مخاطر السيولة 
 .(Quick Ratio) السيولة الشيعة -2

التأكد من الاحتفاظ على السيولة اللازمة لأعمال الصندوق   -1
 
َ
 ف. حسب مستوى الاستحقاق المرجّح المستهد

  إجمالي أصول الصندوقنسبة السيولة إل  -2
ّ
تقل عن يجب ألّ

10 % . 
ب الخسائر  -3

 
والتخارج   الناتجة عن بيع الأصول الرأسمالية تجن

 من الاستثمارات. 
تسهيلات مالية ملائمة ومتوافقة مع أحكام  الحصول على  -4

يعة الإسلامية.   الشر
داد.  -5  التأكد من تلبية طلبات الاسب 
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المخاطر  
 الائتمانية

 . تحليل مخاطر الائتمان -1
 . التحليل الأساشي  -2

التأكد من تحليل المخاطر الائتمانية المتعلقة بالاستثمار فَي   -1
ق حةصفقات وعقود المرابَ   . والتور 

المخاطر  
السياسية 

 والاقتصادية

 . التضخم -1
 . حات السائدةأسعار المرابَ  -2
ة  -3 مقابل  السوريةسعر ضف اللب 

 . الدولار 
 . أسعار المواد الأولية والمحروقات -4

 . التطورات السياسية والعسكرية مراقبة -1
ات الاقتصادية الإقليمية مراقبة -2  . التطورات والمؤشر
 . فَي الصندوق استثماري تحليل الحساسية لكل أصل -3

ب  مخاطر تضارُ 
 المصالح 

 . قياس تطبيق الحوكمة -1
2-  

َ
 . صل الصلاحيات والمسؤوليات ف

 . العمل بموضوعية واستقلالية -1
2-  

 
 . ب المصلحة الشخصية على حساب صندوق الاستثمار تجن

 . تطبيق معاير الحوكمة -3
 . لمصالحا فَي  لب محتمَ تشجيع الإفصاح عن أي تضار   -4

ز   مخاطر 
 
ترك
 ات الاستثمار 

 سَ قياس نِ  -1
 
 للأصلز الاستثمار ب ترك

 . الواحد 
2-  

 
النطاق  ضمن اتز الاستثمار قياس ترك
 . الجغرافَي 

قياس درجة المخاطر )الانحراف  -3
  المعياري للصندوق والأصل

 . (الاستثماري

1-  
ِّ
 . متنوّعةومجالات  دةتوزي    ع الاستثمارات فَي أصول متعد

الائتمانية المتعلقة بالاستثمار فَي  التأكد من تحليل المخاطر  -2
ق حةصفقات وعقود المرابَ   . والتور 

 

 Profit Distribution Policy سياسة توزيــــع الأرباح : الرابعالباب 
 

 (Profit Distribution Policy)( سياسة توزيــــع الأرباح 17) البند 
 لصالح    ،الاستثمار   صندوق  ر مدير  يقرِّ  . أ

ً
جري توزيعه كتوزيعات  الذي يَ   الجزءَ   ، الصندوقوفق ما يراه مناسبا

 َ  . أرباح على المساهمي 
ع  توزي    ع الأرباح ومقدار موعد  عن    صندوق الاستثمار   علن مدير  ي   .ب

َّ
  على  مكتوب    إشعار    من خلال  الرب  ح الموز

وئَي لإدارة الاستثمار والمشاري    ع والقناة الرسمية على تطبيق التليغرام. 
 الموقع الإليكب 

ي الصندوق بالقيمة    توزي    ع الأرباح بشكل    صندوق الاستثمار يجوز لمدير   .ج
نقدي أو توزي    ع وحدات مجانية فَ

ي رأس مال الصندوق. 
 الاسمية للوحدات، حسب نسبة ما يملكه كل مساهم فَ

  (Management Fees)( الرسوم الإدارية والأجور  18) البند 
ي أرباح الصندوق، وذلك  فقط    10%)إدارة الاستثمار والمشاري    ع(  صندوق الاستثمار    يتقاضَ مدير   . أ

َ
من صاف

ي   كأجور إدارة أعمال الصندوق. حيث يتم اقتطاعها من
َ
   صاف

َّ
ة   عة عن كلِّ الأرباح الموز

 للصندوق.   مالية    فب 
  صندوق الاستثمار    لا يقوم مدير   .ب

ّ
اك    ورسومَ   فظ،الحِ   رسومَ باقتطاع أي أجور أو رسوم أخرى، حيث إن الاشب 

داد،  ومكافآت أعضاء مجلس    طرح الوحدات، وأتعاب الاكتتاب والتغطية،  ورسومَ   التعامل،  ورسومَ   والاسب 
عية، والرسومَ  لا يتم    الرقابية، ومصاريف دراسات الجدوى الاقتصادية،   إدارة الصندوق، وأتعاب اللجنة الشر

 الأرباح، وإنما تقع على عاتق مدير الصندوق. تحميلها على اقتطاعها من أصول الصندوق أو  
  .ج

ِّ
 يوض
 
 التالي    الجدول    ح

َ
   أنواع

َ
إل القيمة الإجمالية    احتسابها   الرسوم والأجور على صندوق الاستثمار، وطريقة

 : لأصول الصندوق
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 المعيارية  طريقة الحساب نوع الرسوم أو الأجور 
  صندوق  

 
مبلغ أو نسبة الرسوم ف

 للاستثمارنـــمَـــاء 
أجور مدير صندوق  

 الاستثمار
(Management Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
 من  1.25صندوق الاستثمار   ع مدير  قتطِ يَ 

ً
% سنويا

دفع بشكل  صافَي قيمة أصول الصندوق
 
، بحيث ت

 . شهري
صندوق   أصول  قيمة  صافَي  يبلغ   : توضيحي مثال 

$، وعليه يقوم مدير الصندوق  6,000,000)س(  
من صافَي قيمة الأصول، أي نحو    1.25باقتطاع % 
 كأجور إدارة للصندوق.  75,000$

ً
 سنويا

صندوق  مدير  ن   مَ   اء    سيقتطع 
الأرباح  من    %10الاستثمار   صافَي 

قيمة   صافَي  من  وليس  عة 
َّ
الموز

 . الأصول

اك والاكتتاب   رسوم الاشتر
(Subscription Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
مدير   اك  يستحق  اشب  رسوم  الاستثمار    ، صندوق 

 من المكتتِ 
 
ة خصَم مباشر

 
ة اكتتاب  يب عند كل عملت

ل 
َّ
َ   فَي الصندوق بمعد اوح بي 

من  %(  2إل  %  1)  يب 
وفَي حال زيادة رأس مال صندوق    كتتاب. الاقيمة  

من    
ً
أيضا يقتطع  الصندوق  مدير  فإن  الاستثمار، 

 المكتتب ذات النسبة من مبلغ الاكتتاب. 

يتقاضَ   ن   مَ   اء  صندوق    مدير  لا 
اك أيَّ  الاستثمار   . رسوم اشب 

 Custody)فظ أجور الحِ 
Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
  َ أمي  حِ   يستحق  رسوم  َ    فظ  الحفظ  بي  اوح 

تب 
إل  0.02) قيمة  %0.15  إجمالي  من   

ً
سنويا  )%

 . صندوق الاستثمار 

  َ أمي  يتقاضَ  أيَّ الحِ   لا  أجور من    فظ 
 . الصندوق

 رسوم الأداء 
(Performance Fees ) 

لصناديق   • والأحكام  وط  الشر ات  نشر تتضمن 
   العالمية  الاستثمار 

َ
توزي    ع الأرباح"    بند "سياسة 

(Profit Distribution Policy ّحيث يتعه )  د
بسياسة    مدير   يتقيّد  بأن  الاستثمار  صندوق 

قد   ذلك  ومع  تحققت،  حال  فَي  الأرباح  توزي    ع 
تنص   فقرات  البند  هذا  على حق مدير    يتضمن 

صافَي   من  نسبة  على  الحصول  فَي  الصندوق 
 
ّ
حق حال  فَي  ية" 

َ تحفب  "أتعاب  تسمّ    قَ الأرباح 
ي رب  ح  

َ
عصاف

ّ
ف أو المتوق

َ
 . يتجاوز المستهد

: كأن   • توضيحي على    مدير    ينص  مثال  الصندوق 
 
ِّ
الحصول على  حق فَي  الأرباح    %20ه  من صافَي 

عة فَي حال زادت هذه الأرباح  
ّ
قة أو الموز

ّ
المحق
 من صافَي قيمة أصول الصندوق.  %10عن 

مدير   يتقاضَ  ن   مَ   اء  صندوق    لا 
أيَّ  مقابل   للاستثمار  إضافَي  مبلغ 

 
َّ
المتوق الأداء  يفوق  أداء  ع  تحقيق 

 لصندوق الاستثمار. 

داد الوحدات   رسوم استر
(Redemption Fees) 

  
ً
بعض  صناديق الاستثمار العالمية تفرض  رسوما

داد للوحدات.  َ عن كلِّ عملية اسب   على المساهمي 
ن   مَ   اء  صندوق  مدير  لا يتقاضَ 
داد  أيَّ  الاستثمار   . رسوم اسب 

التعامل   ومصاريف رسوم
(Dealing & Brokerage 

Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
تحميل تكاليف    الاستثمار   صندوق  يتم  جميع 

يتكبدها المعامَ  ي 
الت  الصندوق  لات  نتيجة    مدير 

عمولات   وتكاليف  الاستثمارات  وبيع  اء  شر
ي يجري  ها 

 . الصفقات الت 

هذه  سيتم   إجمالي  عن  الإفصاح 
ي  
النهائ  المالي  التقرير  فَي  التكاليف 

 لأعمال الصندوق. 

 ف التمويل  يتكال
(Financing Fees) 

تمويل   • فَي حال حصول صندوق الاستثمار على 
 
ّ
   من البنوك، فإن

َ
تكاليف التمويل والأتعاب   كافة

صندوق  لا   مدير  لدى  ن   مَ   اء  يوجد 
 
 
خ أي  على  للاستثمار  للحصول  طط 
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تيب وهيكلة  والنفقات والمصاريف المتعل قة بب 

الخاص   على    بالصندوق التمويل  ل  حمَّ
 
ت

تمويل  الصندوق على  الصندوق  كحصول   ،
أو  بالمرابَ  أو الإجارة  أو الاستصناع  التورّق  أو  حة 

ها من صِ  . يَ غب   غ التمويل الإسلامي

م   • َ مديري يلب     بعض 
َّ
محد بسقف  د  الصناديق 

من إجمالي    %50لتمويل الصندوق قد لا تتجاوز  
 قيمة أصول الصندوق. 

وجود   لعدم   
ً
نظرا للصندوق،  تمويل 

المناطق  فَي  الدور  بهذا  تقوم  مصارف 
رة. وفَي حال رَ 

  مدير    بَ غِ السورية المحرَّ
الصندوق الحصول على تمويل لصالح  
بإشعار   م  َ يلب  فإنه  الصندوق، 

َ بذلك.   المساهمي 

  رسوم طرح الوحدات
(Offering Fees) 

أن العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة   جرت 
الاكتتاب  الصندوق  يستحق مدير    أو مدير  عملية 

 رسوم
ً
   ا

 
اف    مقطوعة والإشر الوحدات  مقابل طرح 

 على عملية الاكتتاب. 

يتقاضَ   صندوق  لا  ن   مَ   اء  مدير 
طرح   الاستثمار  مقابل  رسوم  أي 

 . وحدات الصندوق للاكتتاب

 رسوم التعهد بالتغطية
(Underwriting Fees ) 

أن العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة   جرت 
 
 
المتعهّد   (Underwriter)بالتغطية    يستحق 

فَي   الاكتتاب  بتغطية  تعهّده  لقاء  مقطوعة  رسوم 
الوحدات   بتغطية كامل  المكتتبون  يقم  لم  حال 

 المطروحة. 

يتقاضَ   صندوق  لا  ن   مَ   اء  مدير 
مقابل   الاستثمار  أجور  أو  رسوم  أي 

 . تعهّده بتغطية الاكتتاب

 مدقق الحسابات أتعاب
(Auditing Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
خصَم

 
مبالغ مقطوعة من إجمالي قيمة صندوق   ت

 
ّ
 الاستثمار لصالح مدق

َ
دف
 
ي ت
ع له  ق الحسابات، والت 

 حسب الاتفاق. أو  ة ميلاديةرب  ع سنكل 

هذه   إجمالي  عن  الإفصاح  سيتم 
ي  
النهائ  المالي  التقرير  فَي  التكاليف 

 . لأعمال الصندوق

أتعاب الخدمات الهندسية  
 Advising) وَالاستشارية

Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
خصَم  

 
الهندسية  ت الخدمات  وأتعاب  تكاليف 

 من إجمالي قيمة صندوق الاستثمار.  والاستشارية

هذه   إجمالي  عن  الإفصاح  سيتم 
ي  
النهائ  المالي  التقرير  فَي  التكاليف 

 . لأعمال الصندوق

  تكاليف التأمي   
(Insurance Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
خصَم  

 
َ   رسوم  ت التأمي  قيمة    بوالص  إجمالي  من 

دفع  
 
ت ي 

والت  الاستثمار  بداية كلِّ صندوق  ة  سن  فَي 
 حسب الاتفاق. أو  ميلادية

 لا يوجد. 

أو   عمولة الوساطة
 Real)العقارية  السمشة

Estate Brokerage Fees) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
على  )السمشة(  الوساطة  عمولة  تحميل    يتم 

دفع  
 
ي ت
عند كل  إجمالي قيمة صندوق الاستثمار والت 

 صفقة عقارية. 

هذه   إجمالي  عن  الإفصاح  سيتم 
ي  
النهائ  المالي  التقرير  فَي  التكاليف 

 . لأعمال الصندوق

أعضاء مجلس إدارة   مكافأة
 صندوق الاستثمار

(BOD Remuneration) 

أن  العالمية  الاستثمار  لدى صناديق  العادة  جرت 
صندوق   إدارة  مجلس  ومصاريف  أتعاب  ل  حَمَّ

 
ت

ي    الاستثمار على إجمالي قيمة أصول الصندوق. 
والت 

السفر   مجلس  لأعضاء    ومكافآتتشمل مصاريف 
 . المجلس  اجتماعاتحضور  مقابل    إدارة الصندوق

 
َ
صندوق تناز إدارة  مجلس  أعضاء  ل 

الاستثمار عن حقهم فَي الحصول على  
 عضوية المجلس.  تعويضات عن

يبة على الأوراق   الصر 
 المالية
(Tax) 

الأوروبية   الدول  فبعض  الدولة،  حسب  تختلف 
الصندوق   قيمة  إجمالي  على  ضَيبة  تفرض 

الولايات  . أما فَي  الصندوق بالإضافة إل صافَي أرباح
عة على  

َّ
المتحدة فتفرض ضَيبة على الأرباح الموز

 . َ  المساهمي 

صندوق  على  ضَائب  توجد  لا 
 الاستثمار. 
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 الزكاة 
(Zakat) 

صندوق   أصول  من  الزكاة  بإخراج  يتعلق  فيما 
إل   مالي  سوق  من  يختلف  الأمر   

ّ
فإن الاستثمار، 

 آخر. 

م   لاختلاف   
ً
 نظرا

َ
فَي  د الاستثمار  د 

من    الصندوق 
ّ
فإن آخر،  إل  مساهم 
الزكاة  فيه  تجب  الذي  الحَول    تحديد 
لذلك،    

ً
تبعا يختلف  مساهم  على كل 

فإن   صندوق  وعليه  ن   مَ   اء  مدير 
الزكاة على  الاستثمار   بإخراج  يقوم  لن 

الاستثمار،  صندوق  أصول  إجمالي 
ي   لكوإنما  الأمر  ك  ليقوم   لب  مساهم 

 لأحكام  
ً
بإخراج زكاة ماله بنفسه، وفقا
وهي   التجارة  عروض  من  2.5زكاة   %
ي يملكها. 

 سعر الوحدة الت 

عية   أتعاب اللجنة الشر
(Shariah 

Remuneration) 

عية   لجنة شر  َ بتعيي  الصندوق  مدير  قام  حال  فَي 
من   الصندوق  تعاملات  على  اف  والإشر للرقابة 
عية، فإنه جرت العادة لدى صناديق   الناحية الشر

دفع لأعضاء   عية مقابل الاستثمار بأن ي  اللجنة الشر
ل هذه الأتعاب على إجمالي قيمة  دماتهمخِ 

حمَّ
 
، وت

 أصول الصندوق. 

للجنة   مبالغ  أي  احتساب  يتم  لا 
عية للصندوق.   الشر

 رسوم رقابية 
(Government Fees) 

والتنظيمية   الرقابية  الجهات  لدى  العادة  جرت 
 وبنوك الاستثمار   لأسواق المال

َ
 رسوم  ضَ فرِ ، أن ت

ً
  ا

على   الاستثمار  رقابية  الصناديق  صناديق  سواء 
المفتوحة،   الصناديق  أو  بدورهم  المغلقة  ويقوم 

الصناديق أصول    مديرو  إجمالي  من  بخصمها 
الاستثمار  أو    صندوق   

ً
سنويا دفع 

 
ت ي 

  والت 
ً
شهريا

 . حسب القانون الناظم

 
َ
  فرض  لا ت

 
الاستثمار والمشاري    ع   إدارة

 صندوقأصول رسوم رقابية على  أيَّ 
 . الاستثمار 

 

  (Financial Statements)القوائم المالية ( 19البند )
 
 
 صندوق الاستثمار     مدير  يتول

َ
القوائم المالية للصندوق عند نهاية كل رب  ع سنة ميلادية،  تقرير مالي يتضمن    إعداد

 
 
   وستكون متاحة

ّ
 من إقرارها.   20عند طلبهم خلال  م بها لاع مساهمي الصندوق فور اعتمادها، ويتم تزويدهلاط

ً
 يوما

 

 Fund Management إدارة الصندوق: الخامسالباب 
 

  (Authorities of the Fund Manager)صندوق الاستثمار  مدير ( صلاحيات 20البند )
  الأعمال وتضيف  الصندوقأوسع الصلاحيات فَي إدارة صندوق الاستثمار لمدير  يكون  

ِّ
،  الصندوق أغراضَ ق بما يحق

اف على جميع أعماله وأمواله وتعام   فَي    الصندوق لة، وتمثيل  لة وغب  المتداوَ ف فَي أصوله المتداوَ لاته، والتضّ والإشر
 
َ
الغ مع  ،التعاملات  والاتفاقيات    ب  العقود  على كافة  والتوقيع  والفنية،  والمالية  الإدارية  السياسات  وإقرار  واعتماد 

: صندوق المدير صلاحيات وتشمل  . والمستندات والتعهدات  ما يلىي

 . وتشغيله ،وإدارته  ،الصندوقرأس مال ضع هيكل وَ  . أ
 فيها.  .ب

ً
ي يكون الصندوق طرفا

 إبرام العقود واتخاذ القرارات وإصدار التقارير الت 
 القوائم المالية رب  ع السنوية للصندوق.  إعداد  .ج
القرارات بما يحقق   . د ها من  القرارات الاستثمارية وغب  ، ويضمن  اتخاذ كافة  َ الصندوق والمساهمي  مصلحة 

 متساوية. 
 
َ معاملة  معاملة المساهمي 
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،    - حسب تقديره-يحق لمدير الصندوق   . ه 
ً
 لذلك. ويحق له أيضا

 
َ مدير صندوق من الباطن إذا رأى حاجة تعيي 

بخِ  متخصّ الاستعانة  أشخاص  إدارة  دمات  بغرض  المحاسبية  أو  المالية  أو  الإدارية  بالمهام  للقيام   َ صي 
 فظ الدفاتر والسِ بما فَي ذلك حِ   ،فعالة  الصندوق بطريقة  

ّ
 : قة معلومات الحسابات والأرصدةت ومطابَ جلّ

 للصندوق    يجوز لمدير صندوق الاستثمار تكليف طرف   .1
ً
ثالث أو أكبر أو أي  من تابعيه بالعمل مديرا

 من الباطن على أن يدفع مدير الصندوق أتعاب ومصاريف أي مدير من الباطن من موارده الخاصة. 
يكون مدير   .2    يجب أن 

َّ
الباطن مرخ المحافظ وصناديق  الصندوق من  إدارة   له بممارسة نشاط 

ً
صا

 الاستثمار من قِبل إدارة الاستثمار والمشاري    ع. 
 يجب أن يكون تكليف مدير الصندوق بالباطن بموجب عقد  مكتوب.  .3

 (Fund Manager Responsibilities)صندوق الاستثمار مسؤوليات ومهام مدير ( 21البند )
ل المسؤولية عن أي تقصب  أو إهمال  نوطة به، وتحم  فَي القيام بالمهام المَ   "عناية الشخص الحريص"ذل  بَ  . أ

  شخص   يقع منه أثناء تأديته لعمله، وتعويض كلِّ أو تعد  
 
 نتيجة أي خطأ يرتكبه مدير الصندوق.   قه ضَرٌ حِ ل

ام بكافة البنود  .ب َ وط والأحكام"الواردة فَي  الالب  د الشر
َ
 . " مستن

 أصول الصندوق للمصلحة الشخصية. و  استثمارات عدم استغلال  .ج
 صندوق الاستثمار  تمثيل   . د

ً
امات المرتبطة بالصندوق  وممارَ ويكون له حق التوقيع  ،  قانونا َ سة الحقوق والالب 

 
 
َ ونيابة  . عنهم لصالح المساهمي 

 لأهداف الصندوق  صندوق الاستثمار  اتخاذ التدابب  المناسبة، وعدم تعريض   . ه 
ً
لأي مخاطر غب  ضَورية وفقا

 وسياسته الاستثمارية. 
  .و

ِّ
للحد مناسبة  وإجراءات  سياسات  أداء    تطبيق  على  تؤثر  أن  المتوقع  من  ي 

الت  الخاطئة  الممارسات  من 
 الصندوق. 

ي تتم لصالح  .ز
اء والبيع الت  .   بشكل  صندوق الاستثمار تسجيل كافة عمليات الشر  لتسلسلها الزمتَي

ً
 دقيق ووفقا

  .ح
َ
 يد التعاملات المالية للصندوق. تطبيق نظام محاستَي مناسب لق

 تجاه  صندوق الاستثمار    مدير  لا يكون   .ط
 
 مسؤولا

َ
َ عن أية أضَار ت  إذا كان ذلك    ق  لحَ المساهمي 

ّ
بالصندوق، إلّ

  نتيجة تعد  أو تقصب   
 
ي إدارة أموال الصندوق، أو لمخال

وط وأحكام الصندوق. منه فَ  فته لشر

 (Fund Board)صندوق الاستثمار مجلس إدارة ( 22) البند 
  . أ

 
 يتول

َ
افَ    الرقابة    إدارة    مجلس  صندوق الاستثمار  ب  أعمال  وسَ على نتائج    والإشر

َّ
من رئيس المجلس    فٌ مؤل

وعدد   للرئيس  َ   ونائب   المستقلي  وغب    َ المستقلي  الأعضاء  قِ   ،من  من  تعيينهم  الاستثمار  بل  يتم  إدارة 
 . والمشاري    ع

  .ب
شب َ وأن تتوافر فيه الخبَة والمعرفة    ، هنيةمن ذوي الكفاءات المِ   إدارة الصندوقط أن يكون عضو مجلس  ي 

نه من ممارسة مهامه بكفاءة  
 
 أن يتوافر فيه على وجه الخصوص    والاستقلال اللازم، بما يمك

َ
راع واقتدار، وي 

 :  ما يلىي
سن الخلق: حيث ينبعَىي على عضو مجلس  .1 أن تتوفر لديه القدرة   إدارة الصندوق القدرة على القيادة وح 

المِ  الممارسات  أفضل  تطبيق  بالقِ على  والتقيّد  الفعّالة،  الإدارة  مجال  فَي  والعلمية  والأخلاق  هنية  يَم 
 الإسلامية. 

 هنية، والشخصية المناسبة. بَة والمهارة المِ الكفاءة: بأن تتوافر فيه المؤهلات العلمية، والخِ  .2
القرار،   .3 اتخاذ  ي 

َ
ف والشعة  والإدارية،  والفنية،  القيادية،  القدرات  فيه  تتوافر  بأن  التوجيه:  على  القدرة 

 والتخطيط، والرؤية المستقبلية الواضحة. 
4.  

َ
المالية وف البيانات والتقارير   على قراءة 

ً
بأن يكون قادرا المالية:  الشؤون  ي 

َ
همها، والقدرة على  الإلمام ف

 المالية.  الصندوقاتخاذ القرارات وفق مخرجات 
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، أو عند الاستقالة، أو فَي حال الوفاة،  الصندوقعند انتهاء أعمال   إدارة الصندوقتنتهي عضوية مجلس   .5
 
َ
ث إذا   أو 

َ
   إدارة الصندوقلرئيس مجلس    بت

ّ
 بواجباته بطريقة  ال   عضوَ   أن

تضَ  بمصالح    مجلس قد أخلَّ
 الصندوق 

َ
ت أو  ة عضويته،  بانتهاء فب  أو  بَ ،  ع    ثلاث عن حضور    غيَّ وع    ذر  اجتماعات متتالية دون  مشر

 
َ
 م    ومقبول، أو ثبت

 
 بالأمانة أو الأخلاق ارتكابه عمل

 ّ
 خل

َ
   ، أو فقد

َ
على منافسة    التضف، أو أقدمَ   أهلية

  ،الصندوق 
َ
ك   فَي أي عمل   أو اشب 

َ
 سة الصندوق. من شأنه مناف

 (Authority of the Fund Board)صندوق الاستثمار مجلس إدارة صلاحيات ( 23البند )
عَد 
 
: ك  إدارة صندوق الاستثمار صلاحيات مجلس  ت  ما يلىي

اللوائح الداخلية، والمالية، والإدارية، والفنية، والنظام الداخلىي   . أ ، والسياسات والإجراءات،  للصندوقإقرار 
يات.   وسياسة المشب 

بما فيها المركز المالي وقائمة الدخل وقائمة    لأعمال الصندوق، الختامية  و القوائم المالية رب  ع السنوية    إقرار  .ب
لاع على تقرير 

ّ
 . مدقق الحساباتالتدفقات النقدية، وذلك بعد الاط

، بما فَي ذلك برامجها المرتبطة بالاستثمارات والمشاري    ع، وأي مشاري    ع  الصندوقالموافقة على خطط أعمال   .ج
س من أجلها.  الصندوقأخرى ضمن مجال وأغراض  سِّ

ُ
ي أ
 الت 

ي  . د
وط والأحكام"تشمل  المصادقة على الوثائق التأسيسية للصندوق، والت  د الشر

َ
 . " مستن

َ مدقق الحسابات لإجراء عمليات التدقيق والفحص المالي على أعمال وبيانات الصندوق.  . ه   تعيي 

  (Fund Board)صندوق الاستثمار إدارة مجلس  اجتماعات (24) البند 
   بدعوة    إدارة الصندوق  يجتمع مجلس  

َّ
ي يراها مجلس الإدارة.  من رئيسه، وتكون دعوة الاجتماع موث

قة بالطريقة الت 
د اجتماعات مجلس  

َ
عق
 
   ،دورية   بصفة  إدارة الصندوق  وت

 
 يقل عدد اجتماعات مجلس  وكل

ّ
ما دعت الحاجة، على ألّ

ة أعمال الصندوق،   اجتماعات  أرب  ع عن    إدارة الصندوق  بحيث يكون هناك اجتماع واحد على الأقل كل ثلاثة    خلال فب 
 أشهر. 

 Secretary and Minutes of)المجلس  لاتمداوَ و صندوق الإدارة مجلس  أمي   سِر  (25) البند 
Meetings) 

ثبَت م  
 
ي مَ   إدارة الصندوقلات مجلس  داوَ ت

ع عليها رئيس  وقراراته فَ
ِّ
َ    حاضَ يوق دوَّ   المجلس والأعضاء وأمي 

 
ن  الش، وت

ي سِ 
ه رئيس    جل  هذه المحاضَ فَ ع 

ّ
وق َ    خاص ي     المجلس وأمي 

 
ََ   إدارة الصندوقمجلس     رئيس  الش. ويتول َ    تعيي  أمي 

هم، ويتم تحديد صلاحياته ومهامه بقرار    ش   َ أعضاء المجلس أو من غب  .  إدارة الصندوقمن مجلس    للمجلس من بي 

َ شِّ  :  إدارة الصندوقمجلس  وتشمل مهام أمي   التالي

لات، وبيان  داوَ ن ما دار من نقاشات وم  حاضَ لها تتضمَّ ، وإعداد مَ إدارة الصندوقتوثيق اجتماعات مجلس   . أ
ي سِ مكان الاجتماع وتاريخه ووقت بدايته وانتهائه، وتوثيق قرارات المجلس ونتائج التصويت، وحِ 

َ
ل  جِ فظها ف

 خاص، وتدوين أسماء الأعضاء الحاضَين وإمضائهم على المحاضَ. 
 حِ  .ب

َ
رف
 
ي ت
ي ي   إدارة الصندوق ع إل مجلس فظ التقارير الت 

ها المجلس. والتقارير الت 
ّ
 عد

 وبأي وسيلة من وسائل   ،صندوق الاستثمار إدارة إعداد جدول أعمال مجلس  .ج
ً
 وشفهيا

ً
وإبلاغ الأعضاء خطيا

ة بموعد ومكان انعقاد جلسة مجلس 
َ
  إدارة الصندوقالتواصل المعتمد

َّ
 . كافية   د بمدة  قبل التاري    خ المحد

بجدول أعمال المجلس، وأوراق العمل، والوثائق والمعلومات المتعلقة    إدارة الصندوقتزويد أعضاء مجلس   . د
 به. 

  . ه 
 
 التحق

َ
ي أقرّها مجلس   إدارة الصندوق د أعضاء مجلس قي  ق من ت

 . إدارة الصندوق بالإجراءات والقرارات الت 
َ أعضاء مجلس  .و  لهم.  شورةِ والمَ  ونِ وتقديم العَ  ،الصندوق إدارة التنسيق فيما بي 
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 (Investment Fund Custodian)أمي   الحفظ ( 26البند )
  َ التدابب  الإدارية فيما    فظ وحمايةِ هو المسؤول عن حِ الحفظ    أمي  ، واتخاذ  َ  عن المساهمي 

 
أصول الصندوق نيابة

ِ  دور    يتضمن  و  ،فظ أصول الصندوق حِ   يخص  
َ  فظ، على سبيل المثال لا الحض: الحِ  أمي 

سخ  و العقود،    وكافةقرارات الاستثمار،  و فظ الوثائق والمستندات المتعلقة بالصندوق )صكوك الملكية،  حِ  . أ
 
ن

، و ، إدارة الصندوق محاضَ اجتماعات مجلس عن  َ وط والأحكام(. و تقارير التقييم والتثمي   الشر
كة ذات غرض   .ب  SPVخاص )  تأسيس شر

 
حه  ( يكون كيان ها القانوئَي ذا مسؤولية محدودة، بالاسم الذي يقب 

كة الغرض الخاص.  لكية أصول الصندوق بشكل  مدير الصندوق، وذلك بغرض تسجيل مِ   قانوئَي لشر
 الاحتفاظ بأصول الصندوق فَي حسابات منفصلة، والاحتفاظ بسَ  .ج

َ
ه من المستندات  مِ   دِ ن لكية الأصول وغب 

 آمن.  والوثائق الثبوتية الخاصة بالأصول فَي مكان  
 الاحتفاظ بسِ  . د

ّ
 لكية الأصول. على مِ   تغيب  ت تفصيلية ودقيقة بخصوص ما يطرأ من  جلّ

ََ  أي أصول أخرى تخصّ اتخاذ الإجراءات اللازمة لفصل الأصول عن  . ه   فظ. الحِ  أمي 
من أي مستندات متعلقة بالأصول المملوكة لصندوق الاستثمار فور    سخة  بنصندوق الاستثمار  موافاة مدير   .و

 
 
. تسل  مه من الغب 

تعليمات خطية من مدير  التض   .ز عند صدور  الأصول  ي 
فَ الاستثمار ف  والتقي  صندوق  التعليمات،  ،  بتلك  د 

 وعدم اتخاذ أي 
ِّ
 إجراء متعل

ّ
  بموافقة مدير الصندوق. ق بالأصول إلّ

 من مستندات مِ  .ح
ً
 تسليم مدير الصندوق صورا

َ
 لكية الأصول، وأي قرارات ت

 
،  آخر    إل ر بشأنها من وقت  صد

 
َ
 من أي وثائق ت

ً
 وصورا

َّ
َ  مَ سل  فظ. الحِ  ها أمي 

عتبََ   .ط َ    ي   عن حِ الحِ   أمي 
 
 عن  الوحدات    سِجِلِّ و الصندوق    فظ أصولِ فظ مسؤولا

 
، ومسؤولا َ لصالح المساهمي 

الإدارية   الإجراءات  اتخاذ كافة   كذلك عن 
 
الصندوق، ومسؤولا تتعلق بوحدات  ي 

الت  التعاملات  توثيق كافة 
 فظ أصول الصندوق. اللازمة فيما يتعلق بحِ 

  (Unitholders’ Register)سِجِل الوحدات ( 27البند )
م   . أ َ ، حيث ي  لل  جِ الصندوق بإعداد سِ   مدير    يلب  َ  على ملكية الوحدات المثبَ   ل  جِ د السِ عَ لمساهمي 

ً
 قاطعا

 
تة  دليل

 عهَ فيه، وي  
 
ِ جِ هذا السِ  د

َ  فظ. الحِ  ل إل أمي 
  .ب

 
َ  يتول    الحِفظ    أمي 

َ
 ، ولا ل جِ تحديث عمليات وبيانات السِ  مهمة

 
َ الحِ ت رسوم أو أ   حتسب أي  ت   ،فظ عاب لأمي 

َ الحِ   لأن أمي 
ً
 فظ هو نفسه مدير الصندوق )إدارة الاستثمار والمشاري    ع(. نظرا

َ   .ج م أمي  َ
   فظ بالاحتفاظ ببيان  الحِ   يلب 

ِّ
 يوض
 
   ح

َ
دادها    رصيد ي تم إصدارها أو اسب 

الوحدات المتبقية والوحدات الت 
 . ها ؤ إلغاأو 

  (Unitholders’ Responsibilities) المساهمي   مسؤولية ( 28) البند 
امات الصندوق  مسؤول    غب    المساهم   . أ َ  -خسائر   ، وفَي حال حقق الصندوق أيَّ عن ديون والب 

ّ
   -ر الله لا قد

ّ
  فإن

   المساهمَ 
ّ
 . فَي الصندوق  بقدر ما يملكه من وحداتلا يتحمل هذه الخسارة إلّ

  .ب
 
 ل فَي شؤون إدارة الصندوق. لا يحق للمساهم التدخ

المساهم   .ج م  َ ينوب عنه    يلب  فيها خلال  بأو من  تغيب   أي  الصندوق عند حدوث  لدى مدير  بياناته  تحديث 
 . ب  من هذا التغي خمسة أيام عمل  

  (Unitholders’ Rights) المساهمي   حقوق ( 29) البند 
 حقوق متساوية فَي  . أ

َ  بنسبة ما يملكه من وحدات فَي رأس مال الصندوق،    ،صندوق الاستثمار للمساهمي 
كلٌّ

  ويحق للمساهم أن يحصل على حصة  
َّ
ي الأرباح المحق

َ
ي صاف

َ
 قة القابلة للتوزي    ع. ف

ة عمل الصندوق   يحق للمساهم الحصول على القيمة الاسمية .ب فَي حال  -عند بيع وحداته أو عند انتهاء فب 
 
 
 م   - ق أي خسائرعدم تحق

َّ
 قة عند تصفية الصندوق بقدر ما يملكه من وحدات. ضاف إليها أي أرباح محق
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يتم   .ج ونية  إليكب  وذلك كنسخة  للصندوق،  المالية  والبيانات  الدوري  التقرير  الحصول على  للمساهم  يحق 
 طلبه.   إليه عند إرسالها 

مع ذكره للأسباب    بإنهاء الصندوق، صندوق الاستثمار يحق للمساهم الحصول على إشعار عند رغبة مدير   . د
 
ّ
ة أيام عمل على الأقل.  ية لذلك،المؤد  وذلك قبل الإنهاء بعشر

َ على أي تغيب  أساشي  . ه  وط والأحكام"وجوهري فَي  الحصول على موافقة أغلبية المساهمي  د الشر
َ
 . " مستن

َ  .و الوحدات إل ورثته، ويتعي ّ المساهم، تؤول ملكيته من   فَي حال وفاة 
ّ
ألّ يقل نصيب كلِّ   الحد    وارث      عن 

وط والأحكام"فَي  الأدئَ المنصوص عليه   د الشر
َ
 " مستن

ّ
الوارث عن الحد الأدئَ ولم يتفق    نصيب    لَّ . فإن ق

ض الإرث على نقل ملكية الوحدات بحيث  عمل من تاري    خ تقديم حَ   خمسة أيام الورثة فيما بينهم خلال  
 
َ
اؤها بالقيمة الاسمية.  تكون ضمن الحد الأدئَ للملكية، جاز  لمدير الصندوق شر

  (Auditor)مدقق الحسابات ( 30) البند 
ي الحساباتحسابات أو أكبر من    مدققصندوق الاستثمار  ل يجب أن يكون  

ص لهم بالعمل    مدقف 
ّ
عتمَدين والمرخ الم 

رةفَي    مجلس  المناطق السورية المحرَّ
 
   إدارة الصندوق  ، ويتول

َ
َ    مَهمّة َ ، وذلك بعد التشاور  الحسابات  مدققِ تعيي    بي 

مجلس   الصندوقأعضاء  الصندوق   إدارة  مهامَّ ومدير  د 
َّ
ويحد ع  ، 

ّ
يتمت أن  ويجب  ومكافآته.  عمله  ومدة    مدقق  ه 

المِ    إدارة الصندوق هتَي ومستقل لمجلس  هنية لإعداد تقرير موضوعي ومِ الحسابات بالاستقلالية والكفاءة والخبَة 
  َ   للصندوق الاستثماريفيه ما إذا كانت القوائم المالية  يبي ّ

 
  وأدائه.  للصندوق بوضوح وشفافية عن المركز المالي   عبَِّ  ت

َ    إدارة الصندوقالحسابات إل مجلس    ويقدم مدقق    يبي ِّ
ً
   تقريرا

 
  فيه ما إذا كانت قوائم الدخل والمركز المالي متفقة

مسِ   صندوق الاستثمار مدير  مع الواقع، وما إذا كان    ي 
 
ي التقرير رب  ع    ك

مة، وما إذا كانت البيانات الواردة فَ
 
حسابات منتظ

   السنوي 
َّ
 فِ مت

 
   قة

َ
ي دفاتر    مع ما ورد
   ، وما صندوق الاستثمار فَ

 
وط وأحكام  إذا كانت هناك مخال   صندوق الاستثمار فات لشر

 . ي نشاط الصندوق أو مركزه المالي
: على وجه  يؤثر فَ  وتكون صلاحياته كالتالي

   لمدقق الحسابات يكون  . أ
ّ
ي الاط

ي كلِّ -لاع  الحق فَ
ته جِ وسِ   صندوق الاستثمار على دفاتر   - وقت  فَ

ّ
ومستنداته    لّ

 
 
يراها لازمة ي 

الت  الإيضاحات  يطلب  أن  وله  وثائق ومستندات،  ذلك من  هلأداء    وغب   أن  مهامِّ وله كذلك   ،
 
َّ
اماته. صندوق الق من أصول يتحق َ  والب 

 صندوق الاستثمار حسابات    تدقيقَ   الحسابات   مدقق  يتول   .ب
َ
انية، وحساب الأرباح والخسائر،  ، وف َ حص المب 

، ويجب عليه  إدارة الصندوقالعلاقة، وعليه تقديم تقرير لمجلس    وي صفقات مع الأطراف ذالومراجعة  
 : ي
 عند إعداد التقرير التأكد مما يأئ 

ي  مدى صحة السِ  .1
ت المحاسبية الت 

ّ
 . صندوق الاستثمار مدير حتفظ بها  ي جلّ

2.  
َ
 مدى ت

 
 واف

َ
 مع السِ  صندوق الاستثمار ق حسابات طاب  ق وت

ّ
 ت المحاسبية. جلّ

ام  .3 َ  كامل ومعياري.   بتطبيق الدورة المستندية بشكل  صندوق الاستثمار مدير  مدى الب 
ي  صندوق الاستثمار  مدير  على   .ج ن  أن 

 
ي حال لم  ومن أداء واجبه،    مدقق الحسابات مك

َ
صندوق  مدير  قم  يف

الحسابات   أعمالِ   بتسيب    الاستثمار  وصادفَ   مدقق  مهامه،     لتنفيذ 
 
م    صعوبة َ يلب  الشأن،  هذا  ي 

َ
  مدقق    ف

ي تقرير  الحسابات 
َ
  بإثبات ذلك ف

ِّ
ي الأمر.  إدارة الصندوق مه إل مجلس يقد

َ
 للنظر ف

عِ   الحسابات  مدققِ على   . د  مفصَّ أن ي 
ً
 تقريرا

َّ
  د

ً
 وفقا

 
 International Standards)  الدولية لمعايب  التدقيق  ل

of Auditing)،    مجلس إل  مها 
ّ
الصندوقويقد رأيه،  إدارة   

ً
والواضح  متضمّنا مدى صحة    حول  الضي    ح 

 للصندوق. القوائم المالية 

  (Auditor’s Responsibilities)مدقق الحسابات  واجبات( 31البند )
امات وواجبات  َ :   مدقق الحسابات،فيما يتعلق بالب   فهي كما يلىي

كات  -أ ام بأحكام قانون الشر َ  . حكومة الإنقاذ السوريةوالأنظمة والقرارات والتعاميم الصادرة من  ولوائحه الالب 
ام  -ب َ وط والأحكام  ب الالب  د الشر

َ
 للصندوق الاستثماري. مستن
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 عن    -ج
 
أيٌ من حالات    ولا تنطبق    ،إدارة الصندوق   ومجلسِ   الاستثمار صندوق    مديرِ أن يكون مستقل عليه 

 
َ
 ض المصالح. عار  ت

  - د
ّ
كات  أو  الصندوق  تمويل من    على عقدِ    يكون قد حصلَ ألّ ، أو له مصلحة  الاستثمار والمشاري    ع  إدارةأي  من شر

 فَي نشاط من أنشطتها. 
  - ه

ّ
كات  لدى   مجلس إدارة  عضو   منصبَ    يشغلَ ألّ  أو منصب  ،إدارة الاستثمار والمشاري    ع   أي  من شر

ً
، فني  ا

ً
،  أو إداري   ا

ً
ا

 أو مالي
ً
 ، ولم يسبق له ذلك.  ا

  -و
ّ
َ أو إل الغب  ما وقفَ  ألّ ي إل المساهمي 

 جرّاء قيامه بعمله.   صندوق الاستثمار من أشار  عليه    يفشر
َ   الحسابات  مدقق  يكون   -ز

َ
 عن تعويض الضَ

 
َ أو الغب     الاستثمار صندوق  صيب  ر الذي ي  مسؤولا أو المساهمي 

 
َ
ت حال  وفَي  عمله.  أداء  فَي  منه  تقع  ي 

الت  الأخطاء   بسبب 
َّ
 عد
َ
الحسابات    د الخطأ كانوا  مدققو  فَي  كوا 

واشب 
َ بالتضامن.   مسؤولي 

  (Auditor’s Report)مدقق الحسابات ( تقرير 32البند )
  
ً
 حول ما إذا كان يرى: عند انتهاء أعمال الصندوق  يقدم مدقق الحسابات بيانا

  . أ
ّ
ت الاستثمار صندوق ل  القوائم المالية أن

ّ
عِد
ُ
  أ

ً
وط   ،(IFRS) للمعايب  الدولية لعرض القوائم المالية  وفقا ولشر

 . الصندوق  وأحكام 
  .ب

ّ
   القوائمَ   أن

ِّ
تقد بصورة  المالية     المركزَ   وعادلة    صحيحة    م 

َ
وقائمة للصندوق  المالي  عن    الاستثماري   الدخل 

ة المالية لتلك القوائم.   الفب 

عية 33) البند   (Shari’ah Committee) ( اللجنة الشر
 
 
   م  تض

 
   اللجنة

 
عية  من    الشر

ً
ي عضويتها عددا

   طلبة العلمفَ
 
 المتمك

 
ي فقه المعاملات. حيث تتول

َ فَ  ني 
 
    اللجنة

 
عية   الشر

ي ي    النظرَ 
ي المسائل الت 

   إليها   صندوق الاستثمار   مدير  حيلها  فَ
ِّ
عي   فيها وإبداءِ   للبت

، حيث يكون لها  حيالها   الرأي الشر
لاع على جميع معامَ 

ّ
عية   ،ه اتفاقياتِ ه و عقودِ ه و ووثائقِ  صندوق الاستثمار لات حق الاط وإبداء الرأي والملاحظات الشر

ام   َ الب  والتأكد من مدى  الإسلامية.  يعة  الشر أحكام  يتوافق مع  بما  لتعديلها  بتنفيذ    الاستثمار   صندوقِ   مديرِ حيالها 
ل  إدارة الصندوق  القرارات الصادرة عن مجلس  

ّ
عية. وتتمث نوطة باللجنة فيما  الرئيسة المَ   المهام    وفق الضوابط الشر

 :  يلىي

ام    إدارة الصندوقتقديم تقرير رب  ع سنوي لعرضه على مجلس   . أ َ بأحكام    صندوق الاستثمار مدير  حول مدى الب 
ي عمليات وأنشط

يعة الإسلامية فَ  . ة الصندوق الشر
اف على  .ب عية.   ةعنيَّ المَ  صندوق الاستثمار أعمال الإشر  بالأمور الشر
عي على   .ج

   ذا إ  ، وتعديلها صندوق الاستثمار وصفقات  تعاقدات  الموافقة من منظور شر
 
م الأمر بما يتوافق مع  زِ ل

يعة.   أحكام الشر
عي فَي جميع أنشطة بيان الح   . د

 . صندوق الاستثمار وتعاملات كم الشر
عي للقوائم المالية الصادرة عن  . ه 

 . صندوق الاستثمار المراجعة والتدقيق الشر

عية لإدارة الصندوق ( 34) البند    (Sharia Law)المعايت  الشر
   ف  كيَّ ي  

 
َ مدير الصندوق بأنه    الاستثمار   صندوق كة مضاربة بي  َ الذين يملكون رأس المال، حيث    عقد شر والمساهمي 

 
ِّ
َ وحدات تمث  حِ  ل  يدفعون أموالهم إل مدير الصندوق ليقوم بالمضاربة مقابل إعطاء المساهمي 

 
 شائعة

ً
فَي رأس    صصا

فِق عليه. 
 
ف    المال، ويتم تقسيم الأرباح بينهم حسب ما ات عرَّ

 
   وت

 
كة فع  المضاربة بأنها    شر

َ
ه  شخص   د

 
جر    مال

ّ
إل آخر ليت

ي  
َ
كة    للاستثمار ن   مَ   اء  صندوق  به، ويتقاسمان الرب  ح بينهما بحسب ما يتفقان عليه. والمضاربة ف َ من المضاربة المشب 

 
ٌ
( والمضارب )مدير الصندوق( على أ  وهي هنا: عقد َ َ أرباب المال )المساهمي     ن بي 

 
استثمار أموالهم     المضارب  يتول

   رجَ منه تحقيق رب  ح  ي    فَي نشاط  
 
 بينهما حسب ما اتفقا عليه، وفَي حال الخسارة    مناسب، على أن يكون الرب  ح

ً
عا
َّ
موز
 
 
ه وعمل

َ
:  ه فقط. تكون الخسارة على أرباب المال، ويخش المضارب  جهد  كما يلىي

 
عية ص  المعايب   الشر

َّ
 وتتلخ
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مدير   . أ على  الاستثمار يجب  الأمثل  بَ   صندوق  الوجه  على  الصندوق  أموال  استثمار  فَي  وطاقته  جهده  ذل 
. الصندوق و ولمصلحة  َ  المساهمي 

   صندوق الاستثمار يجب على مدير   .ب
ُ
نشر  الصندوق من أجله، ولا  استثمار أموال الصندوق فَي الغرض الذي أ

ي   لم  فيما  الاستثمار  له   يجوز 
َ
فَي  ن عليه  والأحكام"  ص  وط  الشر د 

َ
 "مستن

ّ
بعد  إلّ   َ المساهمي     إخطار 

ر
  ذِ وأخ

 موافقتهم. 
 يجوز أن يَ  .ج

 
ع للصندوق  صندوق الاستثمار   ص مدير  ن

َّ
يطة أن    على العائد المتوق بناء  على دراسة السوق، شر

 يكون ذلك على سبيل التوقع. 
 لة على الصندوق. حمَّ الإفصاح التام عن جميع المصاريف الم   صندوق الاستثمار يجب على مدير   . د
   لمدير صندوق الاستثمار لا يجوز   . ه 

َ
   أيَّ   بَ سِ أن يحت

َّ
ل  أي    رَ فوائد ربوية فَي حال تأخ اماته،    متموِّ َ عن سداد الب 

 وله اتخاذ الإجراءات القضائية المناسبة للحصول على مستحقاته. 
عية لاستثمار  .و  حة: فَي عمليات المرابَ الصندوق فيما يتعلق بالمعايب  الشر

 أن تكون السِ  .1
 
اء سِ  ع  ل  مباحة. محل البيع والشر

ً
 لعا

2.  
ّ
  تكون السِ ألّ

 
ي يبيعها    ع  ل

   بالآجل   صندوق الاستثمار الت 
 
 أو فضة

ً
الفضة  و ، لأنه لا يجوز بيع الذهب  ذهبا

. بَ والعملات 
 
 آجل

ً
 يعا

3.  
ّ
 السِ   صندوق الاستثمار   مدير   يبيع   ألّ

 
   عَ ل

ّ
 إلّ

 
تمل بعد   كِ  

َ
القبضَ بضِ ها وق ، ويكون  المعتبََ   ها 

ً
عا   القبض   شر

 
 
ي تفيد مِ عنيَّ م الوثائق المَ بتسل

 ة الت 
َ
 الصندوق للسِ   لكية

 
 ل

 
م صور تلك الوثائق، سواء أكانت تلك  ع، أو بتسل

 الوثائق شهادات حيازة أم شهادات إثبات تخزين. 
4.  

ّ
  يبيع  ألّ

 
 السِ   الاستثمار   صندوق

 
اها منه، لأن ذلك من بيوع العينة المحرَّ   بالآجل للطرفِ   عَ ل مة  الذي اشب 

 .
ً
عا  شر

 

  صندوق الاستثمار الاتفاقيات والعقود وتعارض المصالح ومنافسة : السادسالباب 
Agreements & Contracts, Conflict of Interest and Competition 

 35) البند 
َ
 (Conflict of Interests) المصالحض عارُ ( ت

 حالات  من خلال تنظيم    صندوق الاستثمار إل حماية    البند   ا هدف هذي 
َ
ة مع  عار  ت

 
مدير الصندوق  ض المصالح المحتمَل

َ وبقية أصحاب المصلحة )  إدارة الصندوق ومجلس   ض المصالح عندما  . ويحدث تعار  (Stakeholdersوالمساهمي 
 تتعارَ 

ٌ
   ض مصلحة

ٌ
ض عندما يقوم  . ومن الممكن أن ينشأ التعار  الصندوق بأي  من المذكورين أعلاه مع مصلحة    خاصة

َ باتخاذ قرارات قد تفصَىي إل تقديم مصلحته الشخصية على حساب مصلحة    مدير الصندوق .  الصندوق والمساهمي 

، فإنه يتوجب على أعضاءِ     الصندوق  ومديرِ ،  إدارة الصندوق   مجلسِ   وبالتالي
 
 كافة  ب  تجن

َ
ت   . ض المصالحعار  حالات 

: على مدير الصندوق   ويتوجب  ، ما يلىي

بأمانة   . أ َ   صندوق الاستثمار   مصلحةونزاهة، وتقديم    ممارسة مهامه وواجباته وصلاحياته  على    والمساهمي 
.  منصبه الشخصية، وعدم استغلال  مصلحته  وعلاقاته لتحقيق مصالح خاصة أو مصالح للغب 

ام بالحِ  .ب َ وأنشطته وعقوده وعدم إفشاء أي معلومات خاصة    صندوق الاستثمار فاظ على شية معلومات  الالب 
 . الصندوقب 

بإبلاغ مجلس   .ج ام  َ الصندوقالالب     إدارة 
ً
   ،فورا

ً
أو مصلحة    بما لديه من مصلحة    ،والإفصاح خطيا   شخصية، 

ي تتم لحساب 
ي الأعمال والعقود الت 

َ
ة للأقارب من الدرجة الأول ف ة أو غب  مباشر  . صندوق الاستثمار مباشر

  . د
 
تعار  تجن تتم  ب حالات  ي 

ي الأعمال والعقود الت 
َ
ة ف ة أو غب  مباشر له مصلحة مباشر بأن تكون  ض المصالح 

 . الصندوق لصالح 
  . ه 

 
ِ   ب الاستغلال والاستفادة بشكل  تجن رصأو    الصندوقمباشر من استخدام أصول    مباشر أو غب 

 
الاستثمارية    الف

 المعروضة عليه. 
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، أو أن يضمَن    ،من أي نوع إل أي  من أعضاء مجلس الإدارة  عدم تقديم القروض .و َ َ أو الموظفي  أو المساهمي 
.  ولا يجوز تقديم قرض  إل أي منشأة   ه أيٌ منهم مع الغب 

 
 يعقد

ً
كة    أو مؤسسة    قرضا يملك مدير    ، أخرى  أو شر

 كل  ما سَ 
 
عَد  فيها. حيث ي 

 
ذكره   قَ بَ الصندوق أو عضو مجلس الإدارة أو أحد أقارب  هم من الدرجة الأول حصة

 
َ
 من أنواع ت

ً
 ض المصالح. عار  نوعا

 36) البند 
َ
  (Competing Fund Business) الصندوقسة ( مناف

  
ً
وط والأحكامل"وفقا د الشر

َ
اك  إدارة الصندوق أعضاء مجلس  و صندوق الاستثمار  مدير  فإنه يحظر على    ،" مستن ، الاشب 
 ال. حيث يدخل فَي مفهوم صندوق الاستثمار من شأنه منافسة   فَي أي عمل  

َ
: ، سةمناف  ما يلىي

  فردية   أو مؤسسة   تأسيس منشأة   . أ
َ
كة  أو المساه  من نفس نشاط  تزاول   مة فَي شر

ً
 له. أو م   الصندوقنشاطا

ً
 قاربا

كة   .ب  لهقبول عضوية مجلس إدارة شر
ً
 من نفس نشاط الصندوق أو مقاربا

ً
 تزاول نشاطا

َ
ي منصب إداري  ، أو ت

 
ول

 من نفس نشاط 
ً
كة تزاول نشاطا  لها. أو م   الصندوق فَي منشأة أو مؤسسة فردية أو شر

ً
 قاربا

 كمها،  أو ما فَي ح    تجارية    على وكالة    ، عىي إل الحصولأو السَ   ،الحصول  .ج
 
   ظاهرة

َ
ِ كانت أو مست
كة  ةب    أو منشأة    ، لشر

 من نفس نشاط الصندوق أو م  
ً
 لهقارِ تزاول نشاطا

ً
 . با

  (Termination & Liquidation of the Fund) الصندوق وتصفية ( إنهاء37البند )
م   . أ َ والتخار    مدير    يلب  للصندوق  دة 

َّ
المحد المدة  انتهاء  عند  الصندوق  بإنهاء  الاستثمار  من كافة  صندوق  ج 

ين الثائَي للعام  ، أي  أشهر   6وهي  ،  المشاري    ع والصفقات 
ي بداية شهر تشر

. ومع ذلك، فهناك بعض  م2019فَ

ي 
: ، كما  لصندوقرة لالمقرَّ   مدة التستوجب إنهاء الصندوق قبل انتهاء قد الحالات الت   يلىي

1.  ََ  صندوق الاستثمار  لمدير    إذا تبي َّ
َ
 قيمة

ّ
لتبَير التشغيل    كافية    أصول الصندوق تحت الإدارة غب     أن

 الاقتصادي للصندوق. 
ات   .2 تغيب  حدوث  حال  ي 

يعاتفَ والتشر  َ القواني  ي 
مدير    فَ فيها  يرى  ية، 

 
المحل السلطات  قِبل  من 

 كاف  لإنهاء الصندوق.   أنها سببٌ  -حسب تقديره الخاص- الصندوق 
 وقوع حَ  .3

َ
ي أعمال الصندوق، بحي  ث  د

َ يزيد من درجة المخاطر الكامنة فَ يرى مدير الصندوق    ثمعي ّ
 وجوب إنهاء الصندوق على الفور. 

م مدير   .ب َ دة لإنهاء الصندوق، سواء صندوق الاستثمار    يلب 
َّ
عند انتهاء مدة أعمال الصندوق أو    بإجراءات محد

 : ي تستوجب إنهاء الصندوق، وهذه الإجراءات كما يلىي
 حدوث أي  من الحالات الت 

إتمام مرحلة بيع أصول الصندوق والتخارج وتوزي    ع مستحقات  صندوق الاستثمار  يجب على مدير   .1
َ عليهم قبل انتهاء مدة الصندوق.   المساهمي 

مدير   .2 على  الاستثمار  يجب   صندوق 
ِّ
يحق بما  الصندوق  إنهاء  وإجراءات  خطة     ق  إعداد 

َ
  مصلحة

، ويجب عليه أخذ موافقة مجلس إدارة الصندوق على خطة الإنهاء.  َ  المساهمي 
 مع عدم الإخلال بما نصَّ  .3

 
صندوق الاستثمار  يجب على مدير (،  29( فَي البند )د) ت عليه الفقرة

َ عند رغبته بإنهاء الصندوق مع ذكر إشعار  ، وذلك قبل الإنهاء  الأسباب المؤدية لذلكالمساهمي 
ة أيام عمل على الأقل.   بعشر

 للفقرة ) .4
ً
ام بخطة إجراءات إنهاء الصندوق الموافق عليها وفقا َ (  2يجب على مدير الصندوق الالب 

 أعلاه. 
َ بمساواة  عامِ يجب على مدير الصندوق أن ي   .5  أثناء عملية إنهاء الصندوق أو تصفيته.  ل المساهمي 
6.  

َ
ف عليهم   َ المساهمي  مستحقات  توزي    ع  الصندوق  مدير  على  مدةِ   ورَ يجب  أو    انتهاء  الصندوق 

وط والأحكام.  َ والشر ، وبما لا يتعارض مع مصلحة المساهمي   تصفيته دون تأخب 
َ بذلك  تصفيتهيجب على مدير الصندوق الإعلان عن انتهاء مدة الصندوق أو  .7 ، وإشعار المساهمي 

وط والأحكام".  دة فَي "مستند الشر
َّ
 عبَ الوسائل المحد
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َ بتقرير إنهاء الصندوق خلال مدة  صندوق الاستثمار  يجب على مدير   .8 لا تزيد على    تزويد المساهمي 
ة أعمال  ( يوم عمل من تاري    خ اكتمال إنهاء الصندوق أو تصفيته، متضمِّ 20)  التقرير المالي عن فب 

ً
نا

 الصندوق. 

 

 انته، هذا والله ولي التوفيق. 
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ة لدى مدير صندوق 
َ
 للاستثمارنـــمَـــاء آلية التمويل المعتمد
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